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BSI CAPITAL SECURITIZADORA S.A.
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VALORES MOBILIARIOS LTDA.

como Agente Fiduciario

DATADO DE 30 DE ABRIL DE 2025
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TERMO DE SECURITIZAGCAO DE DIREITOS CREDITORIOS PARA EMISSAO
DE CERTIFICADOS DE RECEBIVEIS, DA 222 EMISSAO, EM SERIE UNICA,
DA BSI CAPITAL SECURITIZADORA S.A., LASTREADOS EM DIREITOS
CREDITORIOS CEDIDOS PELO TROUPE BRASIL LOCADORA LTDA.

Pelo presente instrumento particular:

BSI CAPITAL SECURITIZADORA S.A., Companhia Securitizadora, na categoria
“S1” perante a Comissdo de Valores Mobiliario, com sede na cidade de Sao Paulo,
estado de Sao Paulo, na Avenida das Nagoes Unidas, n® 14401, Sala 713, CEP
04794-000, Chacara Santo Antonio, Torre Taruma, devidamente inscrita no
Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda (*CNPJ/MFE") sob
n% 11.257.352/0001-43, com seu estatuto social registrado na Junta Comercial
do Estado de Sao Paulo (“JUCESP”) sob NIRE 35300461827, neste ato

representada na forma de seu estatuto social ("Emissora” ou “Securitizadora”);

e

e, na qualidade de agente fiducidrio nomeado nos termos do artigo 25, inciso
III, da Lei n°® 14.430 e da Resolugao CVM n° 17, conforme abaixo definida:

TERRA INVESTIMENTOS DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
LTDA., sociedade empresaria limitada, com sede na cidade de Sao Paulo, estado
de Sao Paulo, na Rua Joaquim Floriano, n® 100, 5° andar, CEP 04.534-000,
inscrita no CNPJ/MF sob o n° 03.751.794/0001-13 neste ato representada na

forma de seu contrato social (“"Agente Fiduciario”),

firmam o presente “Termo de Securitizacdo de Direitos Creditérios para Emissdo
de Certificados de Recebiveis, da 223 Emissdo, em Série Unica, da BSI
Securitizadora S.A., Lastreados em Direitos Creditdrios Cedidos pela Troupe
Brasil Locadora Ltda.”, de acordo com o artigo 25 da Lei n© 14.430, de 3 de
agosto de 2022 e com a Resolugao CVM 60, de 23 de dezembro de 2021,

conforme alteradas, bem como em consonancia com o0s atos societarios da
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Emissora, para formalizar a securitizacdo de créditos e a correspondente
emissao de certificados de recebiveis pela Emissora, de acordo com as seguintes

clausulas e condicoes.

1. DAS DEFINICOES

1 Exceto se expressamente indicado: (i) palavras e expressdes em
maiusculas, ndo definidas neste Termo de Securitizagdo, terdao o significado
previsto abaixo ou nos demais Documentos da Operagao (abaixo definido); e
(ii) o masculino incluird o feminino e o singular incluird o plural. Todas as
referéncias contidas neste Termo de Securitizagdo a quaisquer outros
documentos significam uma referéncia a tais documentos da maneira que se

encontrem em vigor, conforme aditados e/ou, de qualquer forma, modificados.

“Agente Fiduciario” Significa a TERRA INVESTIMENTOS

DISTRIBUIDORA DE TituLos E VALORES
MOBILIARIOS LTDA., conforme qualificada
no preambulo deste Termo de

Securitizagao.

“Alienacao Fiduciaria de Significa a alienacgao fiduciaria dos veiculos

Veiculos” de propriedade da Cedente, objeto do
Contrato de Locagao, em garantia das

Obrigagdes Garantidas.

“Agente Liguidante” Significa a BANCO PAULISTA S.A.,

instituicao financeira, com sede na Cidade
de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n© 1355, 2°
andar, Jardim Paulistano, CEP 01452-919,
inscrita  no CNPJ/MF sob o no
61.820.817/0001-09.

“Agente Registrador dos Significa a BSI CAPITAL SECURITIZADORA

CR” S.A., acima qualificada.
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A\Y

Amortizacdo
Extraordinaria Facultativa”

A Amortizacdo Extraordinaria Facultativa
significa o pagamento dos CR a ser
realizada exclusivamente por decisdao da
Devedora, se e quando permitido, nos

termos deste instrumento.

“Amortizacdo Ordinaria”

A Amortizacdo Ordinaria é o pagamento de
parte do saldo do Valor Nominal Unitario
dos CR, incluindo sua remuneragao, de

maneira a reduzir o principal devido.

“ANBIMA"

Significa a ANBIMA - ASSOCIACAO
BRASILEIRA DAS ENTIDADES DOS MERCADOS
FINANCEIRO E DE CAPITAIS, associagao civil
sem fins lucrativos, com sede na Cidade do
Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na
Praia de Botafogo, n© 501, Bloco I,
conjunto 704, Botafogo, CEP 22250-911,
inscrita no CNPJ sob n© 34.271.171/0001-
77.

“Anexos”

Significam os anexos ao presente Termo de
Securitizagdao, cujos termos sao parte
integrante e complementar deste Termo de
Securitizagao, para todos os fins e efeitos

de direito.

“Assembleia de Titulares

Significa a assembleia geral de Titulares de

de CR” CR em Circulagao, realizada na forma da
Clausula 15 abaixo deste Termo de
Securitizagao.

“B3” Significa a B3 S.A. — BRASIL, BOLSA,

BALCAO — BALCAO B3, sociedade por acdes
com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado
de Sdo Paulo, na Praca Antonio Prado,
n% 48, 7° andar, Centro, CEP 01010-901,
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inscrita no CNPJ sob o)
n° 09.346.601/0001-25.

“"BACEN"

Significa o Banco Central do Brasil.

“Boletim de Subscricdao”

Significa os boletins de subscricao de CR

por meio do qual os Investidores

Profissionais subscreverao os CR e
formalizarao sua adesao aos termos e

condigOes deste Termo de Securitizagao.

“Brasil” ou “Pais”

Significa a Republica Federativa do Brasil.

“Cedente”

Significa o TROUPE BRASIL LOCADORA
LTDA., pessoa juridica de direito privado,
CNPJ/MF sob o]
n% 21.739.145/0001-89,
Municipio de Cosmopolis, Estado de Sao

inscrito no
com sede no
Paulo, na Rodovia Professor Zeferino Vaz,
S/N, KM 146.7, Caixa Postal 8, CEP:
13.159-899.

n”

“Cessionaria”, “"Emissora

ou “Securitizadora”

Significa a BSI CAPITAL SECURITIZADORA
S.A., conforme qualificada no predmbulo

deste Termo de Securitizagao.

“CETIP21" significa o mddulo CETIP21 - Titulos e
Valores  Mobilidrios, administrado e
operacionalizado pela B3.

“CMN” Significa o Conselho Monetario Nacional.

“CNPJ/ME” Significa o Cadastro Nacional da Pessoa

Juridica do Ministério da Fazenda.

“Codigo ANBIMA”

Significa o Cédigo ANBIMA para Ofertas

Publicas, conforme alterado.

“Cadigo Civil” Significa a Lei n° 10.406, de 10 de janeiro
de 2002, conforme alterada.
“COFINS” Significa a Contribuicao para o]

Financiamento da Seguridade Social.
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“Condicoes Precedentes”

Significam as condicdes descritas na
Clausula 4.5 deste Termo de Securitizagao
para subscricdo e integralizacao dos CR e
para que a Cessionaria libere os valores
decorrentes da integralizagao dos CR para
pagamento do Preco de Aquisicdo a

Cedente.

“Contrato de Alienacao

Fiduciaria de Veiculos”

Significa o “Instrumento Particular de
Constituicao de Garantia de Alienagao
Fiduciaria de Veiculos e Outras Avencas”,
celebrado entre a Cedente e a
Securitizadora, por meio do qual foi
instituida a Alienacao Fiduciaria dos

Veiculos.

“Conta Centralizadora”

Significa a conta corrente de titularidade da
Securitizadora mantida junto ao Banco
Bradesco, sob o n° 7748, agéncia
n° 0611976-0, movimentada
exclusivamente pela Securitizadora, na
qual serao depositados (a) todos os
recursos pertencentes ao Patrimodnio
Separado; e (b) quaisquer outros recursos
legitimamente recebidos relacionados a
Emissdo, incluindo os recursos para
constituicdo e manutencdao do Fundo de

Despesas.

“Conta de Livre

Movimentacdo”

Significa a conta corrente de titularidade da
Cedente mantida junto ao Banco Safra, sob
o n° 32.185-6, agéncia n° 0028,
movimentada exclusivamente pela
Cedente, na qual serdao realizados os

pagamentos do Preco de Aquisicdo e de
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todos os demais valores devidos a Cedente

no ambito deste Contrato de Cessdo.

“Contrato de Cessao”

Significa o “Contrato de Cesséo e Promessa
de Cessao de Direitos Creditdrios e Outras
Avencas”, celebrado entre a Emissora e a
Cedente, por meio do qual a Cedente cedeu

os Direitos Creditérios a Emissora.

“Contrato de Locacao”

Significa o "“Contrato de Locagdo de
Veiculos” firmado pela Cedente, na
qualidade de locadora, e a Devedora, na
qualidade de locataria, datado de 27 de
dezembro de 2024.

“Contrato de Distribuicao”

Significa o "“Contrato de Coordenacao,
Colocacdo e Distribuicdo Publica sob rito
automatico de registro perante a CVM, de
Certificados de Recebiveis, em Regime de
Melhores Esforcos de Colocagdo, da 229
Emissdo, da BSI Capital Securitizadora
S.A.”, celebrado entre a Emissora e o

Coordenador Lider.

“Contrato de Prestacao de

Servicos de Agente

Liguidante”

Significa o “Instrumento Particular de
Contrato de Prestacdo de Servigos de
Agente Liquidante”, celebrado entre a
Emissora e o Agente Liquidante, para
regular a prestagao de servicos de
liguidacdo financeira de certificados de
recebiveis de emissao da Emissora, por

parte do Agente Liquidante.

“Contrato de Prestacao de

Servicos de Custodiante”

Significa o “Contrato de Prestacao de
Servicos de Agente Custodiante e
Registrador”, celebrado entre a Cedente, a

Emissora e a Custodiante.
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“Coordenador Lider”

Significa a LASTRO RDV DISTRIBUIDORA DE
TituLos E VALORES MOBILIARIOS LTDA.,
instituicdo financeira com sede na cidade
de Araras, estado de Sao Paulo, na Rua
Julio Mesquita, n° 743, CEP 13600-060,
inscrita no CNPJ/MF sob 0
n® 71.590.442/0001-83.

“CPF/MFE"

Significa o Cadastro de Pessoas Fisicas do

Ministério da Fazenda.

\\C RII

Significa os certificados de recebiveis
da222@ (vigésima segunda) Emissdao, em

Série Unica, da Securitizadora.

“CR em Circulacao”

Significa, para fins de constituicao de
quérum, a totalidade dos CR em circulagao
no mercado, excluidos os CR que a
Emissora possuir em tesouraria, ou que
sejam de propriedade de seus
controladores ou de qualquer de suas
controladas, ou coligadas bem como dos
respectivos diretores ou conselheiros e

respectivos conjuges.

\\CSLLII

Significa a Contribuicdo Social sobre o
Lucro Liquido.

“Custodiante”

Significa a TERRA  INVESTIMENTOS
DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA., acima qualificada.

A\Y CVM 14

Significa a Comissao de Valores Mobiliarios.

“Data de Emissao”

Significa a data de emissao dos CR, qual
seja, 30 de abril de 2025.

“Data de Integralizacdao”

Significa cada data de integralizacdao dos
CR.
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“Data de Pagamento da

Remuneracao dos CR”

Significa cada data pagamento a ser
realizado, conforme cronograma do Anexo

I deste Termo de Securitizagao.

A\Y

Despesas”

Significam as Despesas Flat e as Despesas
Recorrentes quando referidas em conjunto,
conforme descritas na Clausula 16 deste

Termo de Securitizagao.

“Despesas Flat”

Significam as despesas iniciais necessarias
para a realizacao da Oferta, conforme
descritas na Clausula 16.1 deste Termo de
Securitizagdao, e que serao pagas pela
mediante

Cedente, preferencialmente,

retencao e desconto do valor do Prego de

“Despesas Recorrentes”

Aquisicao.

Significa necessarias para a manutencdo da
Oferta, conforme descritas na
Clausula 16.2 deste Termo de

Securitizagao, e que serao pagas com o0s

recursos do Fundo de Despesas.

“Devedora” ou “Troupe

n”

Brasi

Significa a devedora dos Direitos

Creditorios.

“Dia Util” ou “Dias Uteis”

Significa todo dia que ndo seja sabado,
domingo ou feriado nacional, na Republica

Federativa do Brasil.

“Direitos Creditorios”

Significam (i) os direitos creditorios do

Contrato de Locacdo.

“*Documentos

Comprobatorios”

Significa: (i) o Contrato de Locagao
utilizado para a formalizagao, comprovagao
e evidéncia dos Direitos Creditérios; e (ii) o

Contrato de Cessao.

“"Documentos da

Operacao”

Significa os documentos relativos a

Emissao e a Oferta, conforme em vigor,
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quais sejam: (i) os Documentos
Comprobatérios; (ii) o presente Termo de
Securitizagao; (v) o Contrato de Alienagao
Fiduciaria de Veiculos; (iv) o Contrato de
Distribuicdao; (v) o Contrato de Prestagao
de Servigos de Custodiante; e (vi) demais
contratos com prestadores de servicos

celebrados no ambito da Emissao.

“Emissao”

Significa a 222 (vigésima segunda) emissao

dos CR em série Unica da Emissora.

“Encargos Moratorios”

Significa o valor a ser pago em caso de
mora no pagamento de qualquer quantia
devida ano ambito da Emissao e da Oferta,
sendo que os débitos em atraso ficardo
sujeitos a remuneracdo pro rata prevista na
clausula 5.1.13, multa de 2% (dois por
cento) ao més sobre o valor do débito, bem
como a juros moratérios de 2% (dois por
cento) ao més, ficando sujeito o valor do
débito em atraso sujeito a atualizacdo
monetaria pelo IPCA, penultima variagao
més divulgada, e, acumulando cada
periodo de atraso, o acumulado nao
podendo ficar negativo, para cada parcela
em atraso, incidente desde a data da
inadimpléncia até a data do efetivo
pagamento, calculado pro rata temporis,
independentemente de aviso, notificagao

ou interpelacgao judicial ou extrajudicial.

“Escriturador”

Significa a TRUSTEE DISTRIBUIDORA DE
TiTuLos E VALORES MOBILIARIOS LTDA.,

instituicdo financeira, com sede na cidade
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de Sao Paulo, estado de Sao Paulo, na
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3.477,
Conj. 111, 112, 113 e 114, 11° andar,
Torre Norte, inscrita no CNPJ/MF sob o n©
67.030.395/0001-46, neste ato
representada na forma de seu contrato

social.

“Eventos de Liquidacdo do

Patrimoénio Separado”

Significam os eventos que ensejarao a
liquidagdo do Patrimonio  Separado,
conforme definidos na Clausula 11 deste

Termo de Securitizagao.

“Fundo de Despesas”

Significa o fundo composto pelo valor
equivalente a 3 (trés) meses de Despesas
projetadas depositado na Conta
Centralizadora, no valor inicial de R$
50.000,00 (cinquenta mil reais), que sera
utilizado para pagamento das Despesas de
Estruturacao e aquelas incorridas durante a
vigéncia dos CR e para pagamento das
Despesas Recorrentes incorridas, conforme
descritas na Clausula 16 deste Termo de
Securitizacao, o qual devera ser investido

em Outros Ativos.

“Garantia Real”

Significa a constituicdo de garantia pelo
Contrato de Alienacao Fiduciaria de

Veiculos.

“Grupo EconGmico”

Significa, em relacao a qualquer sociedade
empresaria, qualquer acionista,
controlador, direto ou indireto, coligadas,
controladas e afiliadas, diretas e/ou

indiretas.
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“IGP-M” Significa o indice Geral de Precos do
Mercado - IGP-M, calculado e divulgado
pela Fundagao Getulio Vargas.

“IN” Significa Instrugao Normativa.

“Instituicoes Autorizadas”

Significa qualquer instituicao financeira
autorizada a funcionar pelo Banco Central
do Brasil, bem como administradoras e
gestoras de fundos de investimento
autorizadas a funcionar pela CVM. As
Instituicdes Autorizadas deverao possuir, a
todo momento, classificagao de risco igual
ou superior a "“AA-(bra)”, em escala

nacional.

“Investidores Profissionais”

Significam os investidores profissionais,
assim definidos nos termos dos artigos 11
e 13 da Resolugao CVM 30.

“IOF/Cambio”

Significa o Imposto sobre Operacdes de

Cambio.

“IOF/Titulos”

Significa o Imposto sobre Operagdes com

Titulos e Valores Mobiliarios.

“IPCA" Significa o Indice Nacional de Precos ao
Consumidor Amplo, calculado e divulgado
pelo Instituto Brasileiro de Geografia e
Estatistica - IBGE.

“IRPJ]” Significa o Imposto de Renda das Pessoas
Juridicas.

“IRRF” Significa o Imposto de Renda Retido na
Fonte.

“ISS” Significa o Imposto Sobre Servicos de
Qualquer Natureza.

“ISSQN” Significa o Imposto sobre Servicos de

Qualquer Natureza.
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“JUCESP” Significa a Junta Comercial do Estado de
Sao Paulo.
“Lastro” O Contrato de Cessao.

“Leis Anticorrupcao”

Significa as normas, leis, regras e
regulamentos que sdo aplicaveis a
Cessionaria, a Cedente e/ou aos Clientes,
suas Controladoras, Controladas e/ou
Coligadas, que versam sobre atos de
corrupgao, suborno ou atos lesivos a
administracdo publica, incluindo, sem
limitagdo (i) a Lei n© 12.846, de 1° de
agosto de 2013, conforme alterada; (ii) o
Decreto n°© 8.420, de 18 de margo de 2015,
conforme alterada; (iii) a Lei n© 9.613, de
3 de margo de 1998, conforme alterada;
(iv) a Lei n©13.260, de 16 de marco de
2016, conforme alterada; e, desde que
aplicaveis, (v)a U.S Foreign Corrupt
Practices Act of 1977 (FCPA); e (vi) o UK
Bribery Act of 2010, conforme aplicavel,
e/ou inclusao da Cessionaria, da Cedente
e/ou dos Clientes, suas Controladoras,
Controladas e/ou Coligadas, no Cadastro
Nacional de Empresas Inidoneas e
Suspensas - CEIS ou no Cadastro Nacional

de Empresas Punidas — CNEP.

“Lei das Sociedades por

Acdes”

Significa a Lei n® 6.404, de 15 de dezembro

de 1976, conforme alterada.

“Lei n® 7.492"

Significa a Lei n® 7.492, de 16 de junho de

1986, conforme alterada.

“Lei n® 8.929”

Significa a Lei n© 8.929, de 22 de agosto de

1994, conforme alterada.
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“Lei n® 9.514"

Significa a Lei n©9.514, de 20 de
novembro de 1997, conforme alterada.

“Lein® 11.076"

Significa a Lei n©11.076, de 30 de
dezembro de 2004, conforme alterada.

“Lei n® 14.430"

Significa a Lei n® 14.430, de 3 de agosto de
2022, conforme alterada.

“Obrigacdoes Garantidas”

Sao, quando mencionadas em conjunto:

(i)

(ii)

(iii)

Todas as obrigagdes, presentes e
futuras, principais e acessorias,
assumidas ou que venham a ser
assumidas pela Cedente e/ou pela
Devedora por forca do Lastro e
suas posteriores alteragdes e,
ainda, as obrigagdes assumidas
pela Cedente e/ou pela Devedora
nos demais Documentos da
Operacao, o que inclui o
pagamento de todos os Direitos
Creditorios e respectivos
acessorios, bem como de todas as
despesas e custos com a eventual
excussao das respectivas garantias
incluindo, mas nao se limitando a,
penalidades, honorarios
advocaticios, custas e despesas
judiciais ou extraordinarias, além
de tributos, e ainda as Despesas;

ObrigagOes pecuniarias, presentes
e futuras, principais e acessbrias,
assumidas pela Securitizadora
perante os Titulares dos CR,
incluindo incidéncia de tributos,
além das despesas de cobranca e
de intimacgdo, conforme aplicavel;

Qualquer custo ou despesa
incorrido pela Securitizadora ou
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pelo Agente Fiduciario em
decorréncia de processos,
procedimentos e/ou outras
medidas judiciais ou extrajudiciais
necessarios a salvaguarda de seus
direitos;

(iv) Qualquer outro montante devido
pela Cedente e/ou pela Devedora
no ambito dos Documentos da
Operacao;

(v) Qualquer custo ou Despesa da
Operacao; e

(vi) Inadimplemento no pagamento ou
reembolso de qualquer outro
montante devido e nao pago,
relacionado com os Direitos
Creditorios e/ou com a Garantia
Real.

A enunciacdo das Obrigacdes Garantidas

nao é exaustiva, sendo certo que a falta de

mencao especifica neste instrumento, ou a

inclusdo de referida obrigagcdo nesta

definicdo nao significa a exclusao da
responsabilidade pelo seu cumprimento ou

a nao sujeicao aos termos da Garantia

Real, nao podendo a Cedente e/ou a

Devedora se escusarem ao cumprimento

de qualquer uma das Obrigagoes

Garantidas e/ou retardar a execugcao da

Garantia Real.

\\MDA"

Significa o MDA - Médulo de Distribuicao de
Ativos, administrado e operacionalizado

pela B3.
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“Oferta”

Significa a distribuicdo publica sob rito
automatico de registro perante a CVM dos
CR, realizada nos termos da Resolugao CVM
160 e das demais disposicoes legais e
regulamentares aplicaveis, a qual (i) é
destinada exclusivamente a Investidores
Profissionais; (ii) serd intermediada pelo
Coordenador Lider; e (iii) sera registrada
sob o rito automatico de distribuicao

perante a CVM.

“Outros Ativos”

Significam os titulos federais de emissao do
Tesouro Nacional ou do BACEN, certificados
de depédsito bancario emitidos por
Instituicdes Autorizadas certificados de
depdsito bancario emitidos por Instituicoes
Autorizadas e/ou cotas de fundo(s) de
investimento da classe renda fixa, de perfil
conservador, que tenha(m) seu(s)
patrimoénio(s) alocado(s) em titulos
federais de emissao do Tesouro Nacional ou
do BACEN e que sejam administrados pelas
Instituicoes Autorizadas ou operagoes
compromissadas contratadas com as
InstituicOes Autorizadas e, em qualquer

caso, com liquidez diaria.

“Partes Relacionadas”

Significa os colaboradores, controladores,
as controladas, sociedades sob controle
comum, coligadas e/ou subsididrias da
Cedente, bem como os respectivos

conjuges e dependentes destes.

“Patrimo6nio Separado”

Significa o patrimo6nio constituido apds a

instituicdo do Regime Fiduciario pela
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Emissora, composto (i) pelos Direitos
Creditérios; (ii) pela Alienacdo Fiduciaria de
Veiculos; (iii) pelo Fundo de Despesas;
(iv) pela aplicacao em Outros Ativos; e
(v) pela Conta Centralizadora e os valores
que venham a ser depositados na Conta
Centralizadora, inclusive aqueles
decorrentes dos investimentos em Outros
Ativos. O Patrimbnio Separado nao se
confunde com o patrim6nio comum da
Emissora e se destina exclusivamente a
liguidagdo dos CR da Emissora, bem como
ao pagamento dos respectivos custos de
administracdo e  obrigagdes fiscais

relacionadas a Emissao.

\\&I’

Significa a Contribuicao ao Programa de

Integracao Social.

“Periodo de Capitalizacdo”

Significa o intervalo de tempo que (i) se
inicia na primeira Data de Integralizacao,
no caso do primeiro periodo de
capitalizacao (inclusive) e termina na Data
de Pagamento da Remuneragao dos CR
(exclusive) imediatamente subsequente,
no caso do primeiro Periodo de
Capitalizagdo. Os demais Periodos de
Capitalizacdo serao compreendidos entre a
Data de Pagamento da Remuneragao dos
CR imediatamente anterior (inclusive), e a
proxima Data de Pagamento da
Remuneracdao dos CR (exclusive). Cada
Periodo de Capitalizagao sucede o anterior

sem solugao de continuidade.




Docusign Envelope ID: 77A61324-34E5-4439-B899-8883C5B9CE7A

\\PMTII

O valor devido pela Devedora em uma
respectiva Data de Pagamento (inclusive
em razdao do pagamento de Remuneragao
dos CR e/ou de Amortizacao Ordinaria), de

acordo com o disposto neste instrumento.

“Preco de Aquisicao” ou

“Valor da Cessao”

Significa o valor devido pela Emissora a
Cedente pela aquisicao dos Direitos
Creditdrios, conforme definido no Contrato

de Cessao.

“Preco de Subscricao”

Significa, para cada CR, o Valor Nominal
Unitario da respectiva série na data de sua
integralizagao, nos termos da
Clausula 5.1.10 do presente Termo de

Securitizagao.

“Primeira Data de

Integralizacdo”

Significa a data em que ocorrer a primeira
subscricao e integralizagao dos CR por
parte dos Investidores Profissionais,

conforme aplicavel.

“Razdo de Garantia”

Significa o valor da Alienacdo Fiduciaria dos
Veiculos, apurada conforme previsto no
Contrato de Alienagdo Fiduciaria de
Veiculos, correspondente ao percentual de
130% (cento e trinta por cento) do saldo
devido dos Valores Nominais Unitarios dos
CR emitidos, conforme o Termo de

Securitizagao.

“Regime Fiduciario”

Significa o regime fiduciario sobre o
Patrimobnio Separado, nos termos da Lei
n° 14.430.

“Remuneracdo dos CR”

Significa a remuneracao que sera paga aos
Titulares de CR, incidente sobre o Valor

Nominal Unitario ou sobre o saldo do Valor
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Nominal Unitario, conforme o caso, desde a
primeira Data de Integralizacdo até a
respectiva data de pagamento, composta
pela Taxa de Remuneracao CR e calculada
de acordo com a formula descrita na

Clausula 5.1.13.1 abaixo.

“Resolucdo CVM 17"

Significa a Resolugao CVM n° 17, de 9 de

fevereiro de 2021.

“Resolucdo CVM 23"

Significa a Resolucao CVM n©° 23, de 25 de

fevereiro de 2021, conforme em vigor.

“Resolucdo CVM 30”

Significa a Resolugao CVM n° 30, de 11 de

maio de 2021, conforme em vigor.

“Resolucdo CVM 44"

Significa a Resolugao CVM n° 44, de 23 de
agosto de 2021, conforme em vigor.

“Resolucdo CVM 60”

Significa a Resolugao CVM n° 60, de 23 de
dezembro de 2021, conforme em vigor.

“Resolucdo CVM 80”

Significa a Resolugao CVM n° 80, de 29 de

margo de 2022, conforme em vigor.

“Resolucdo CVM 160"

Significa a Resolugao CVM n© 160, de 13 de
julho de 2022.

A\Y RFB"

Significa a Receita Federal do Brasil.

“Taxa de Administracao”

Significa a taxa descrita na
Clausula 16.8(ii) deste Termo de

Securitizagao.

“Taxa de Remuneracao”

Significa, para cada Periodo de
Capitalizagao, 100% (cem por cento) da
variagao acumulada da Taxa DI, acrescida
de sobretaxa equivalente a CDI+6,5%
(seis inteiros e cinco décimos por cento) ao
ano, com base em um ano de 252
(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis. A

taxa serd calculada em regime de
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capitalizacao composta, de forma pro rata
temporis por Dias Uteis, com base em um
ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois)

Dias Uteis.

“Taxa DI”

Significa a variacdo acumulada das taxas
médias diarias dos Depésitos
Interfinanceiros - DI de um dia, “extra
grupo”, expressa na forma percentual ao
ano, base 252 (duzentos e cinquenta e
dois) Dias Uteis, calculada e divulgada pela
B3, no informativo diario disponivel em sua
pagina na internet
(http://www.b3.com.br).

“Termo de Securitizacao”

Significa o} presente “Termo de
Securitizagdo de Direitos Creditdrios para
Emissdo de Certificados de Recebiveis, da
22a@ Emissdo, em Série Unica, da BSI
Securitizadora S.A., Lastreados em Direitos
Creditérios Cedidos pela Troupe Brasil
Locadora Ltda.”.

“Titular(es) de CR”

Significa(m) o(s) Titular(es) de CR.

“Valor das Despesas Flat”

O valor das despesas iniciais somadas,

conforme previsto no Anexo II.

“Valor Nominal Unitario”

Significa o Valor Nominal Unitario dos CR
que, na Data de Emissao, corresponde
a R$ 1.000,00 (mil reais) com relagdao aos
CR. O Valor Nominal Unitario nao sera

objeto de atualizacdo monetaria.

“Valor Total da Emissao”

Significa o valor total da Emissdao na Data
da Emissao equivalente a R$ 7.500.000,00

(sete milhdes e quinhentos mil reais).



http://www.b3.com.br/
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“Valor Total dos Direitos Significa o valor total dos Direitos,

Creditérios” decorrentes do Contrato de Locagao, que
corresponde ao montante de R$
9.508.249,00 (nove milhdes quinhentos e
oito mil e duzentos e quarenta e nove

reais).

1.1. Todos os prazos aqui estipulados serdao contados em dias corridos,
exceto se expressamente indicado de modo diverso. Na hipdtese de qualquer
data aqui prevista ndo ser Dia Util, havera prorrogacdo para o primeiro Dia Util

subsequente, sem qualquer penalidade.

2. REGISTROS E DECLARAGOES

2.1. A Emissao e a Oferta foram aprovadas em assembleia geral
extraordinaria da Emissora, realizada em 25 de agosto de 2022, registrada na
JUCESP sob 0 n© 2.207.028/22-7 em 12 de setembro de 2022.

3. DA VINCULAGCAO DOS DIREITOS CREDITORIOS E REGISTRO
DO TERMO DE SECURITIZAGAO

3.1. Pelo presente Termo de Securitizacdo, a Emissora vincula, em
carater irrevogavel e irretratavel, os Direitos Creditdrios, incluindo seus
respectivos acessorios, aos CR objeto da Emissdao, conforme caracteristicas
descritas na Clausula 4 abaixo, de forma que todos e quaisquer recursos
relativos aos pagamentos dos Direitos Creditérios estdao expressamente
vinculados aos CR por forca do Regime Fiduciario constituido pela Securitizadora,
em conformidade com o presente Termo de Securitizacdo, ndao estando sujeitos
a qualquer tipo de retencdo, desconto ou compensacdao com ou em decorréncia

de outras obrigacdes da Securitizadora. Nesse sentido, os Direitos Creditérios:
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(i) constituem PatrimoOnio Separado, nao se confundindo com o

patrimoénio comum da Securitizadora em nenhuma hipotese;

(ii) permanecerdo segregados do patriménio comum da

Securitizadora até o pagamento integral da totalidade dos CR;

(iii) destinam-se exclusivamente ao pagamento dos CR e dos

custos da administragao na forma do Termo de Securitizagao;

(iv) estao isentos e imunes de qualquer acao ou execucao

promovida por credores da Securitizadora;

(v) nao podem ser utilizados na prestacao de garantias e nao
podem ser excutidos por quaisquer credores da Securitizadora, por mais

privilegiados que sejam; e

(vi) somente respondem pelas obrigacdes decorrentes dos CR a

que estao vinculados.

3.2. Este Termo de Securitizacdo e eventuais aditamentos serdao
registrados pela Securitizadora junto a B3, conforme artigo 26, § 1°, da Lei n°
14.430, e custodiados junto a Custodiante, que assinara a declaragao constante

do Anexo VI ao presente Termo.

4. DAS CARACTERISTICAS DOS DIREITOS CREDITORIOS

4.1. Direitos Creditorios

4.1.1. O valor total dos Direitos Creditérios que serdo

vinculados a presente Emissdao serd de R$ 9.508.249,00 (nove milhdes

quinhentos e oito mil e duzentos e quarenta e nove reais).
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4.1.2. Os Direitos Creditorios vinculados aos CR na Data de

Emissao sao oriundos do Contrato de Locagao.

4.1.3. As caracteristicas dos Direitos Creditérios vinculados
a presente Emissdo, o valor nominal e demais caracteristicas dos Direitos
Creditérios, encontram-se descritas no Anexo III a este Termo de Securitizagao,

nos termos do artigo 29, incisos V e VII, do Suplemento A a Resolucdo CVM 60.

4.1.4. Em observancia ao artigo 7°, inciso III, da Lei
n% 7.492, de 16 de junho de 1986, a Securitizadora confirma que nao serao

distribuidos CR em montante superior aos Direitos Creditérios a eles vinculados.

4.2. Custodia

4.2.1. Os Documentos Comprobatoérios que representam e
comprovam a origem e a existéncia dos Direitos Creditérios e dos CR serao
mantidos pela Custodiante, que, nos termos do Contrato de Prestacao de
Servicos de Custodiante, sera fiel depositario, nos termos dos artigos 627 e
seguintes do Coddigo Civil, contratado, pela Emissora, com a remuneracdo
prevista no Contrato de Prestacao de Servicos de Custodiante, a ser por ela
arcada com os recursos do Fundo de Despesas, com as fungdes de: (i) receber
os Documentos Comprobatérios; (ii) fazer a custddia, guarda e conservagao dos
Documentos Comprobatérios e deste Termo de Securitizacao; e (iii) diligenciar
para que os Documentos Comprobatdrios sejam mantidos, as suas expensas,

atualizados e em perfeita ordem.

4.2.2. A Custodiante fard jus a remuneracao prevista na
Clausula 16 e seguintes deste Termo de Securitizacdo, observada a ordem de

prioridade de pagamento prevista na Clausula 14.

4.2.3. A atuacdo da Custodiante limitar-se-a, tao somente,

a verificar o preenchimento dos requisitos formais relacionados aos documentos



Docusign Envelope ID: 77A61324-34E5-4439-B899-8883C5B9CE7A

recebidos, nos termos da legislacdo vigente. A Custodiante ndo sera responsavel
por verificar a suficiéncia, validade, qualidade, veracidade ou completude das
informacdes técnicas e financeiras constantes de qualquer documento que lhe
seja enviado, inclusive com o fim de informar, complementar, esclarecer,

retificar ou ratificar as informagdes dos documentos recebidos.

4.2.4. Adicionalmente, sempre que houver aditamento ao
presente instrumento, a Devedora obriga-se a enviar a Custodiante 1 (uma) via

original emitida eletronicamente do aditamento para fins de custédia.

4.2.5. Caso eventualmente sejam recebidos pelo Cedente
quaisquer valores em decorréncia de pagamento erroneo dos Direitos Creditérios
cedidos pelos respectivos Devedores, o Cedente atuara como fiel depositario dos
valores recebidos e deverd repassar tais valores para a Conta Centralizadora,
em até 2 (dois) Dias Uteis contados de referido recebimento, sob pena de

incorrer nos Encargos Moratérios.

4.2.5.1. Caso o Cedente deixe de repassar os valores nos termos da
Clausula 4.3.3. acima, a Emissora, desde que tenha ciéncia, devera notificar a
Cedente no 3° (terceiro) Dia Util apds a auséncia do repasse para que realize o

pagamento em até 1 (um) Dia Util.
4.3. Prestadores de Servigos

4.3.1. O Escriturador e o Agente Liquidante serao
responsaveis pela escrituracdao dos CR, os quais serdao emitidos sob a forma
escritural, e para operacionalizar o pagamento e a liquidacdo de quaisquer
valores devidos pela Emissora aos Titulares de CR, que serao executados por
meio da B3, e fardo jus a remuneracao prevista na Clausula 16 e seguintes deste
Termo de Securitizagdo, observada a ordem de prioridade de pagamento

prevista na Clausula 14.



Docusign Envelope ID: 77A61324-34E5-4439-B899-8883C5B9CE7A

4.4. Procedimento de Substituicao do Agente Fiduciario, do

Agente Liquidante, da B3, do Escriturador e da Custodiante

4.4.1. Caso a Emissora ou os Titulares de CR desejem
substituir (i) o Agente Liquidante; (ii) a B3; (iii) o Escriturador; ou (iv) a
Custodiante, tal decisdo deverd ser submetida a deliberacdo da Assembleia de

Titulares de CR, nos termos da Clausula 15 deste Termo de Securitizagao.

4.4.2. O Agente Fiduciario dos CR sera substituido
observado o procedimento previsto na Clausula 13.8 e seguintes deste Termo

de Securitizacao.

4.4.3. Caso ocorra quaisquer das substituicbes acima
enumeradas, o presente Termo de Securitizacdo devera ser aditado em até 10
(dez) dias contados da formalizacdo dos respectivos atos necessarios a

concretizacdao de tais substituicoes.

4.5. Condigoes Precedentes

4.5.1. Uma vez verificadas, a critério exclusivo da
Securitizadora e do Coordenador Lider, em carater integral e cumulativo, as
condigOes precedentes descritas abaixo ("Condicdes Precedentes”), os CR
poderao ser subscritos e integralizados e o montante atinente ao Preco de

Aquisicdo sera pago a Cedente, observado o disposto no Contrato de Cessao:

(i) perfeita formalizagao de todos os Documentos da Operagdao por
cada parte, conforme aplicavel, entendendo-se como tal a assinatura pelas
respectivas partes, bem como a verificacio da validade dos poderes dos
representantes dessas partes e dos atos societarios necessarios para a formalizacao
dos Documentos da Operacgao e a respectiva validacao das assinaturas digitais em

conformidade com a regulamentagéo ICP-Brasil;
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(ii) protocolo do Contrato de Cessdo no Cartdrio de Registro de Titulos

e Documentos de Sao Paulo - SP;

(iii) apresentacdo, em até 5 (cinco) dias Uteis da assinatura dos
Documentos da Operacao, do protocolo da ata de reunido de sécios da Cedente

na JUCESP, com a aprovagao da Oferta e da constituicao da Garantia Real;

(iv) ndo ocorréncia de qualquer caso fortuito ou forca maior que, a
exclusivo critério da Securitizadora e/ou do Coordenador Lider, inviabilize ou

possa inviabilizar a presente Operagao;

(v) constituicdo de “intengcdao de gravame” em pelo menos 50%

(cinquenta por cento) dos veiculos objeto da Alienacao Fiduciaria de Veiculos;

(vi) registro do Termo de Securitizagao junto a B3, com a instituicao de
regime fiduciario pleno sobre os Direitos Creditorios e a Garantia Real vinculadas

aos CR, conforme descrito no Termo de Securitizagao;

(vii) admissdo dos CR para distribuicdo e negociacao junto a B3;

(viii) subscrigao e integralizagao dos CR, em montante suficiente ao valor

a ser efetivamente pago a Cedente;

(ix) nado imposicao de exigéncias pela CVM, ANBIMA ou B3 que tornem

a emissao dos CR impossivel, desaconselhavel ou inviavel;

(x) conclusdo da diligéncia juridica da Operacdo realizada pelos
assessores legais contratados no ambito da Operacdo, em padrdo de mercado,
atestando, em termos satisfatérios a Securitizadora e ao Coordenador Lider e a
seu exclusivo critério, a inexisténcia de contingéncias de qualquer natureza que

impecam ou tornem desaconselhavel a realizacdo da Operacdo;
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(xi) recebimento, pela Securitizadora e pelo Coordenador Lider, do
parecer legal (legal opinion) preparado pelos assessores legais contratados no
ambito da Operacdo, atestando, em termos satisfatérios a Securitizadora e ao
Coordenador Lider e a seu exclusivo critério, a legalidade, validade,
exequibilidade e adequacdo dos Documentos da Operacao em relagcao as normas
aplicaveis, a consisténcia das informacdes fornecidas pelas partes, com base nas
informagdes apresentadas, a conformidade e adequacao das informagdes
disponibilizadas no material de divulgacao da Oferta, a ser utilizado em
eventuais reunides ou conferéncias telefénicas com investidores, a confirmacao
dos poderes de representacdo dos signatarios dos Documentos da Operacao e
obtencdo de todos os registros, arquivamentos, averbacdes, anotagdes ou
autorizacdes necessarias para sua celebracdao e assuncdo das obrigacdes neles

previstas, e a inexisténcia de quaisquer ressalvas para a realizacdo da Operacgao;

(xii) inexisténcia de alteracdo adversa relevante nas condicoes
econdmica, financeira, reputacional, e/ou operacional da Cedente entre a data

de celebragdo deste instrumento e a data de integralizagao dos CR;

(xiii) as declaragdes prestadas pela Cedente, nos termos dos
Documentos da Operagdo, permanecam verdadeiras, validas, completas,
consistentes, suficientes e corretas e nao tenham sido modificadas na data de

integralizacao dos CR;

(xiv) as declaragbes prestadas pela Emissora, nos termos dos
Documentos da Operacdao, permanecam verdadeiras, validas, completas,
consistentes, suficientes e corretas e nao tenham sido modificadas na data de

integralizacao dos CR; e

(xv) cumprimento, pela Emissora e pela Cedente, de todas as suas
obrigacdes, pecuniarias e nao pecuniarias, exigiveis até a Data de Liquidacao,

previstas neste Contrato de Distribuicdo e nos demais Documentos da Operagao.
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4.5.2. Caso qualquer das Condicdes Precedentes nao seja
integralmente implementada no prazo de 30 (trinta) dias corridos, contados da
data de assinatura deste Termo de Securitizagdao, prorrogavel por periodo de 30
(trinta) dias corridos, o presente instrumento sera rescindido de pleno direito,
com efeitos ex tunc, sendo, por conseguinte, rescindidos os demais Documentos
da Operacgao, ficando a Cedente responsavel pelo reembolso de todas e
quaisquer despesas incorridas pela Securitizadora, pelo Agente Fiduciario e/ou
pelo Coordenador Lider, inclusive as Despesas Flat incorridas devidas aos demais
prestadores de servico.

5. DAS CARACTERISTICAS DOS CR

5.1. Os CR apresentam as seguintes caracteristicas:

5.1.1. Emissdo: 222 (vigésima segunda) Emissao.
5.1.2. Séries: sera emitida série Unica de CR.
5.1.3. Quantidade de CR: serdao emitidos, inicialmente,

7.500 (sete mil e quinhentos) CR.

5.1.4. Valor Nominal Unitario: Os CR tém Valor Nominal
Unitario de R$ 1.000,00 (mil reais) na Data de Emissao.

5.1.5. Valor Total da Oferta: O valor da Emissdao sera

corresponde ao montante total de R$ 7.500.000,00 (sete milhdes e quinhentos

mil reais) na Data de Emissao.

5.1.6. Valor Global: o valor global dos CR de R$

7.500.000,00 (sete milhdes e quinhentos mil reais).
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5.1.7. Data e Local de Emissao: Para todos os efeitos e fins

legais, a Data de Emissao dos CR é 30 de abril de 2025. O local de emissao é a

Cidade de Sao Paulo, Estado de Paulo.

5.1.8. Forma e Comprovacdo de Titularidade: Os CR serao

emitidos de forma escritural, sem emissao de cautelas ou certificados. A
titularidade dos CR serda comprovada por extrato emitido pela B3 e
adicionalmente por extrato emitido pelo Escriturador, com base nas informagoes

prestadas pela B3, quando os CR estiverem custodiados eletronicamente na B3.

5.1.9. Data de Vencimento: Os CR terdo prazo de 24 (vinte

e quatro) meses e vencerdao na Data de Vencimento, qual seja 10 de abril de
2027.

5.1.10. Preco de Subscricdo e Forma de Integralizacdo: O

Preco de Subscricdao e integralizacdao dos CR sera correspondente ao Valor
Nominal Unitario dos CR, na Primeira Data de Integralizagao, e ao Valor Nominal
Unitario dos CR acrescido da Remuneracdao, desde a Primeira Data de

Integralizacdo até a data efetiva da subscricdo e integralizacao.

5.1.10.1.1. A integralizacdo dos CR serda realizada a vista, em moeda
corrente nacional, no ato da subscricdo e por intermédio dos procedimentos

estabelecidos pela B3.

5.1.11. Depésito dos CR. Os CR serdao depositados (i) para

distribuicdo publica no mercado primario por meio do MDA, administrado e
operacionalizado pela B3, sendo a distribuigao liquidada financeiramente por
meio da B3; e (ii) para negociacao no mercado secundario, por meio da CETIP21,
administrado e operacionalizado pela B3, sendo as negociacdes liquidadas
financeiramente e os eventos de pagamento e a custddia eletronica dos CR

realizada por meio da B3.
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5.1.12. Ambiente de Depdsito, Distribuicdo, Negociacdo,

Custodia Eletronica e Liguidagdo Financeira: B3.

5.1.13. Remuneracgao

5.1.13.1.1.Remuneracao dos CR. A partir da primeira Data de

Integralizacdo dos CR, os CR fardo jus a juros remuneratérios, equivalentes a
100% (cem por cento) da variagao acumulada da Taxa DI, acrescida de
sobretaxa equivalente a 6,5 % (seis inteiros e cinco décimos por cento) ao ano,
calculados de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis, base 252
(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, incidentes sobre o Valor Nominal
Unitario ou sobre o saldo do Valor Nominal Unitario, durante o respectivo Periodo
de Capitalizagdo dos CR, até a Data de Vencimento, nos termos previstos neste

Termo de Securitizagao.

5.1.13.1.2.A Remuneracdo dos CR serd calculada conforme férmula

abaixo:

J = VNe x (FatorJuros - 1)

onde:

“J” = valor unitario da Remuneracdo dos CR acumulada no periodo,
devida no Periodo de Capitalizagao, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento;

“Vne” = Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario,

conforme o caso, de cada CR, informado/calculado com 8 (oito) casas decimais,

sem arredondamento;



Docusign Envelope ID: 77A61324-34E5-4439-B899-8883C5B9CE7A

“Fator de Juros” = multiplicagdo do FatorDI pelo Fator Spread,
considerado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento, apurado da

seguinte forma:

Fator de Juros = FatorDI x Fator Spread

onde:

“Fator DI” = Produtdrio das Taxas DI-Over com uso de percentual
aplicado desde a primeira Data de Integralizagao (inclusive) ou Data de
Pagamento da Remuneragao (inclusive) imediatamente anterior, conforme o
caso, até a data de calculo (exclusive), calculado com 8 (oito) casas decimais,

com arredondamento, apurado da seguinte forma:

B 'f p ]
Fator DI =|||{1+TDI x—
l_-_[a * 100

onde:

“k"” = corresponde ao numero de ordem das Taxas DI-Over, sendo ‘k’

um numero inteiro;

w ”

n” = corresponde ao numero total de Taxas DI-Over consideradas no

Periodo de Capitalizacdao, sendo ‘n’ um numero inteiro;

“P” = corresponde a 100 (cem);

TDIx = Taxa DI-Over de ordem k, expressa ao dia, calculada com 8 (oito)

casas decimais, com arredondamento, na base 252 (duzentos e cinquenta e

dois) Dias uteis, da seguinte forma:
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1

DI, =(% +1j252 1
100

onde:

“"DI" = Taxa DI-Over, de ordem k, divulgada pela B3, utilizada com 2

(duas) casas decimais;

“Fator Spread” = corresponde ao spread (taxa pré-fixada) de juros fixos
calculado com 9 (nove) casas decimais, sem arredondamento, conforme féormula

abaixo:

Fator Spread:(Mﬂ) -
100

onde:
“Spread” = 6,5 (seis inteiros e cinco décimos); e

“N” = corresponde ao nimero de Dias Uteis desde a primeira Data de
Integralizagdo (inclusive) ou Data de Pagamento da Remuneragao (inclusive)
imediatamente anterior, conforme o caso, até a data de calculo (exclusive)sendo

“n” um ndmero inteiro.

O fator resultante da expressao (Fator DI x Fator Spread) é considerado

com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento.

Observacoes:

(i) a Taxa DI-Over devera ser utilizada considerando idéntico nimero

de casas decimais divulgado pela B3;
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(ii) o fator resultante da expressdo (1 + TDIk) é considerado com 16
(dezesseis) casas decimais, sem arredondamento;

(iii) efetua-se o produtdrio dos fatores diarios (1 + TDIk), sendo que a
cada fator didrio acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas
decimais, aplicando-se o préximo fator didrio, e assim por diante até o ultimo
considerado;

(iv) uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator
resultante “Fator DI” com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento;

(v) considera-se a data de aniversario dos CR a Data de Pagamento da
Remuneragao dos CR; e

(vi) para a aplicacdo de DIk serda sempre considerado a Taxa DI
divulgada no dia 1° (primeiro) Dia Util imediatamente anterior a data de calculo
(exemplo: para calculo da Remuneragdo no dia 15, a Taxa DI considerada sera

a publicada no dia 14 pela B3, pressupondo-se que o dia 14 seja Dia Util).

5.1.13.1.3.Se, na data de vencimento de quaisquer obrigagoes
pecuniarias da Emissora, nao houver divulgacao da Taxa DI pela B3, sera
utilizada na apuracao de “TDIk” a ultima Taxa DI divulgada, observado que,
(i) caso a Taxa DI posteriormente divulgada seja superior a taxa utilizada para
o calculo da Remuneracao dos CR, serd acrescida a diferenca entre ambas as
taxas; e (ii) caso a Taxa DI posteriormente divulgada seja inferior a taxa
utilizada para o calculo da Remuneracdo dos CR, sera abatida a diferenca entre

ambas as taxas.

5.1.13.2. A Remuneracgao dos CR somente podera ocorrer em moeda

corrente nacional.

5.1.13.3. A Remuneracdo dos CR serd paga de acordo com as Datas
de Pagamento da Remuneracgao dos CR, conforme descritas na tabela constante

no Anexo I a este Termo de Securitizacao.
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5.1.14. Amortizagao Ordinaria

5.1.15. A amortizacao do saldo do Valor Nominal Unitario dos
CR sera realizada em parcelas mensais, a partir do 2° (segundo) més (inclusive)
contados da Data de Emissdo, sendo o primeiro pagamento realizado em 10 de
maio de 2025, nos percentuais e nas datas previstas no cronograma de
pagamentos constante do Anexo I ao presente Termo de Securitizacao.

5.1.16. Amortizacao Extraordinaria Facultativa

5.1.17. A Devedora terd a opgao de realizar a Amortizacdo
Extraordinaria Facultativa do saldo devedor dos CR desde que ocorra
exclusivamente de acordo com as condigOes abaixo estabelecidas:

a) A Devedora solicitara a Amortizacdo Extraordinaria Facultativa por meio
de notificacdo a Securitizadora, com coépia ao Agente Fiduciario, com
antecedéncia minima de 30 (trinta) dias em relacdao a data da efetiva

amortizacao;

b) A data da Amortizacdo Extraordinaria Facultativa deve, obrigatoriamente,

ser uma Data de Pagamento;

c) A comunicacdo de amortizacao extraordinaria facultativa deve informar:

(i) A data de pagamento pretendida para a amortizacao extraordinaria
facultativa devera ser uma Data de Pagamento;

(ii) Os recursos utilizados para a Amortizagdo Extraordinaria Facultativa;
e

(iii)  Quaisquer outras informagdes necessarias, a critério da Devedora,

a operacionalizacdo da Amortizagao Extraordinaria Facultativa.

5.1.18. Uma vez enviada a notificacdo, a Devedora ficara
obrigada a realizar a Amortizacao Extraordinaria Facultativa, sendo certo que o
descumprimento da obrigacdo aqui prevista serd considerado como
inadimplemento de obrigacdo pecunidria e sujeitara a Devedora as mesmas
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penalidades de qualquer inadimplemento pecunidrio previstas neste
instrumento.

5.1.19. Regime Fiduciario

5.1.19.1. Fica instituido Regime Fiduciario sobre o Patrimoénio

Separado, nos termos da Clausula 7 deste Termo de Securitizagao.
5.1.20. Multa e Juros Moratoérios

5.1.20.1. Na hipdtese de atraso no pagamento de qualquer quantia
devida aos Titulares de CR, incidirdo, a partir do inadimplemento até a data de
seu efetivo pagamento, além da Remuneracao estabelecida na Clausula 5.1.13
acima multa de 2% (dois por cento) ao més sobre o valor do débito, bem como
a juros moratorios de 1% (um por cento) ao més, ficando sujeito o valor do
débito em atraso sujeito a atualizacdo monetaria pelo IPCA, penultima variacao
més divulgada, e, acumulando cada periodo de atraso, o acumulado nao
podendo ficar negativo, para cada parcela em atraso, incidente desde a data da
inadimpléncia até a data do efetivo pagamento, calculado pro rata temporis,
independentemente de aviso, notificacdo ou interpelagdao judicial ou

extrajudicial, ambos incidentes sobre o valor devido e nao pago.
5.1.21. Local de Pagamentos

5.1.21.1. Os pagamentos dos CR serao efetuados pela Securitizadora

utilizando-se os procedimentos adotados pela B3.

5.1.21.2. Caso, por qualquer razdo, a qualquer tempo, os CR nao
estejam custodiados eletronicamente na B3, na data de seu pagamento, a
Emissora deixara, na Conta Centralizadora, o valor correspondente ao respectivo
pagamento a disposicao do respectivo Titular de CR e notificard, nos termos da
Cldusula 17 abaixo, em até 2 (dois) Dias Uteis, o Titular do CR que os recursos

encontram-se disponiveis. Nesta hipdtese, a partir da data em que a



Docusign Envelope ID: 77A61324-34E5-4439-B899-8883C5B9CE7A

integralidade dos recursos estiver disponivel, ndo havera qualquer tipo de
atualizacdo ou remuneracdo sobre o valor colocado a disposicdo do Titular de CR

na sede da Emissora.
5.1.22. Atraso no Recebimento dos Pagamentos

5.1.22.1. Sem prejuizo do disposto na Clausula 5.1.20 acima, o ndo
comparecimento do Titular de CR para receber o valor correspondente a
qualquer das obrigacdes pecuniarias devidas pela Emissora, nas datas previstas
neste Termo de Securitizagdo ou em comunicado da Emissora, ndao lhe dara
direito ao recebimento de qualquer acréscimo relativo ao atraso no recebimento,
sendo-lhe, todavia, assegurados os direitos adquiridos até a data do respectivo

vencimento, desde que os recursos tenham sido disponibilizados pontualmente.
5.1.23. Prorrogacao dos Prazos

5.1.23.1. Considerar-se-ao prorrogados o0s prazos referentes ao
pagamento de qualquer obrigacdo, até o primeiro Dia Util subsequente, caso a
data de pagamento coincida com um dia que ndo seja considerado um Dia Util,
ou seja, sabado, domingo ou feriado declarado nacional na Republica Federativa
do Brasil, sem que haja qualquer acréscimo aos valores a serem pagos,
ressalvados os casos cujos pagamentos devam ser realizados por meio da B3,
hipotese em que somente haverd prorrogacdao quando a data de pagamento

coincidir com Dia Util.
5.1.24. Classificacao de Risco

5.1.24.1. Nao sera atribuida nota de classificacao de risco aos CR.
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5.1.25. Garantias

5.1.25.1. Sera constituida Garantia Real por meio do Contrato de

Alienagao Fiduciaria de Veiculos.

6. DA FORMA DE DISTRIBUIGCAO DOS CR

6.1. Oferta Publica de Distribuicao dos CR

6.1.1. A distribuicdo publica sob rito automatico de
distribuicdo dos CR sera realizada nos termos da Resolucao CVM 160, a qual
(i) ¢ destinada exclusivamente a Investidores Profissionais; (ii) sera
intermediada pelo Coordenador Lider; e (iii) dependera da prévia subscricao e

integralizagao dos CR.

6.1.2. Os CR serdo objeto de oferta publica, sob rito
automatico de registro perante a CVM, nos termos da Resolugao CVM 160 e com
as demais disposicdes legais e regulamentares aplicaveis, sob regime de
melhores esforcos de colocagdao, com intermediacdao do Coordenador Lider nos
termos do Contrato de Distribuicdo, em que estara previsto o respectivo plano
de distribuicdao dos CR nado estando a Oferta sujeita a andlise prévia da CVM,
conforme disposto no artigo 26 da Resolucao CVM 160 e das demais disposicoes

legais e regulamentares pertinentes.

6.1.3. A Oferta sera registrada na ANBIMA no prazo de até
15 (quinze) dias corridos contados da data do encerramento da Oferta, nos
termos do artigo 20, inciso I, do Cédigo ANBIMA.

6.1.4. O publico-alvo da Oferta serd composto
exclusivamente por Investidores Profissionais e somente poderao ser negociados
entre investidores que nao sejam considerados Investidores Qualificados nos

mercados regulamentados de valores mobilidrios apds decorridos 6 (seis) meses
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da data de encerramento da Oferta, conforme disposto no artigo 86, inciso III,
da Resolugao CVM 160.

6.1.5. Os CR serao depositados para (i) distribuicao no
mercado primario por meio do MDA - Moddulo de Distribuicdo de Ativos,
administrado e operacionalizado pela B3 sendo a liquidacdao financeira da
distribuicdo dos CR realizada por meio da B3 e (ii) negociagdo no mercado
secundario por meio do CETIP21 - Titulos e Valores Mobiliadrios, administrado e
operacionalizado pela B3, sendo as negociagoes liquidadas financeiramente e a

custddia eletronica dos CR realizadas por meio da B3.

6.1.5.1. Os CR serdo subscritos e integralizados a vista pelos
Investidores Profissionais, devendo estes fornecer, por escrito, declaragao no
boletim de subscricao, atestando que estao cientes que a Oferta nao foi objeto
de analise pela CVM. Ademais, os Investidores Profissionais deverao fornecer,
por escrito, declaracdo, atestando sua condicao de investidor profissional, nos

termos definidos neste Termo de Securitizagao.

6.1.6. O Coordenador Lider organizara a colocacao dos CR
perante os Investidores Profissionais interessados, levando em conta suas
relacbes com clientes e outras consideragbes de natureza comercial ou

estratégica.

6.1.7. O prazo maximo de subscricdo ou aquisicao dos CR é
de até 180 (cento e oitenta) dias contados a partir da data de divulgacdo do
anuncio de inicio da distribuicao, observado o disposto no artigo 48 da Resolugao

CVM 160. Ndo Havera possibilidade de distribuicdo parcial dos CR.

7. REGIME FIDUCIARIO

7.1. Em observancia a faculdade prevista nos artigos 25 a 32 da Lei n°

14.430, a Emissora institui o Regime Fiduciario sobre o Patrimonio Separado.
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7.2. Os Direitos Creditérios que integram o PatrimoOnio Separado,
sujeitos ao Regime Fiduciario ora instituido, sao destacados do patrimonio da
Emissora e passam a constituir patrimonio separado distinto, que nao se
confunde com o da Emissora, destinando-se especificamente ao pagamento dos
CR e das demais obrigacoes relativas ao Patrimonio Separado, e manter-se-ao
apartados do patriménio da Emissora até que se complete o resgate de todos os

CR a que estejam afetados, nos termos do artigo 27 da Lei n© 14.430.

7.2.1. Exceto nos casos previstos em legislacao especifica,
em nenhuma hipdtese os titulares de CR terdo o direito de haver seus créditos
no ambito da Emissdo contra o patrimonio da Emissora, sendo sua realizacao
limitada a liquidacdo dos Direitos Creditérios que integram o Patrimonio

Separado.

7.2.2. A insuficiéncia dos bens do Patrimoénio Separado ndo
dard causa a declaracao de sua quebra, cabendo, nessa hipdétese, a companhia
Securitizadora, ou ao Agente Fiduciario, caso a Securitizadora nao o faga,
convocar Assembleia de Titulares de CR para deliberar sobre as normas de
administragao ou liquidagdao do Patrimonio Separado. A Assembleia de Titulares
de CR deverd ser convocada na forma da Clausula 15 abaixo, no minimo, 15
(quinze) dias para a primeira convocagdao e 8 (oito) dias para a segunda
convocacao e sera instalada (i) em primeira convocagdao, com a presenca de
beneficidrios que representem, no minimo, 2/3 (dois tergos) do valor global dos
titulos; ou (ii) em segunda convocacao, independentemente da quantidade de
beneficidrios. Na Assembleia de Titulares de CR, serdo consideradas validas as
deliberacdes tomadas pela maioria dos presentes, em primeira ou em segunda

convocagao.

1.1.1.Adicionalmente, a Securitizadora podera promover, a qualquer
tempo e sempre sob a ciéncia do Agente Fiduciario, o resgate da emissao
mediante a dacdo em pagamento dos bens e direitos integrantes do Patrimonio

Separado aos titulares dos CR nas seguintes hipdteses: (i) caso a Assembleia
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Geral nao seja instalada, por qualquer motivo, em segunda convocacao; ou
(ii) caso a Assembleia Geral seja instalada e os titulares dos CR nao decidam a

respeito das medidas a serem adotadas.

7.3. Os Direitos Creditérios que integram o Patrimbnio Separado:
(i) responderao apenas pelas obrigagoes inerentes aos CR e pelo pagamento das
despesas de administracdo do Patrimbnio Separado e respectivos custos e
obrigagOes fiscais, conforme previsto neste Termo de Securitizagao; (ii) estao
isentos de qualquer agao ou execucgao de outros credores da Emissora que nao
sejam os titulares de CR; e (iii) ndo sdo passiveis de constituicao de outras
garantias ou excussdao, por mais privilegiadas que sejam, exceto conforme

previsto neste Termo de Securitizagao.

8. CASCATA DE PAGAMENTOS

8.1. A Emissora devera utilizar os recursos decorrentes do pagamento

dos Direitos Creditérios para pagamentos na forma da Cascata de Pagamentos.

8.2. Realizados os pagamentos da Cascata de Pagamentos, e conquanto
as Obrigacdes Garantidas ndao estejam em mora, a Cessiondria ira apurar,
mensalmente, em até 01 (um) dia util depois de realizados todos os pagamentos

(“Data de Apuracao”), os valores existentes na Conta da Operacdao e ira informar

a existéncia de tais valores a Cedente.

8.3. Uma vez que existam e ira transferir o saldo, caso existente, para

a Conta de Livre Movimentacdo em até 02 (dois) Dias Uteis da Data de Apuragéo.

8.4. Deverao ser aplicados de acordo com a seguinte ordem de
prioridade de pagamentos, de forma que cada item somente serd pago, caso

haja recursos disponiveis, seguinte ordem:

(a) Despesas da Operacao e despesas do Patrimbnio Separado, caso a

Devedora ndao arque com tais custos;
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(b) Recomposicdo do Fundo de Despesas, se necessario;

(c) Pagamento dos Juros Remuneratérios e Amortizagdo Programada em
atraso dos CR, se houver;

(d) Pagamento de Encargos Moratoérios, se houver;

(e) Pagamento dos Juros Remuneratérios; e

(f) Amortizacdao Programada do saldo devedor do Valor Nominal Unitario
dos CR.

9. FUNDO DE DESPESAS

9.1. O Fundo de Despesas, na Data de Emissdo, devera respeitar o
Montante Inicial do Fundo de Despesas, para fazer frente as despesas incorridas

pela Cessionaria na administracao do Patrimonio Separado (“Valor Minimo do

Fundo de Despesas”).

9.2. O Fundo de Despesas deverd ser recomposto nos meses
subsequentes a Data de Emissdo, observado o montante minimo das despesas

projetadas para os proximos 3 (trés) meses.

9.2.1. Conforme o caso, o Fundo de Despesas podera ser
recomposto pela Cedente, a critério da Emissora, a partir da Primeira Data de
Integralizacdo dos CR, com recursos proprios ou mediante retencdo do montante
necessario a recomposicdo do Fundo de Despesas dos recursos advindos do

pagamento dos Direitos Creditorios depositados na Conta Centralizadora.

9.2.2. No curso ordinario da Emissao, a Emissora mantera
o montante que compde o Fundo de Despesas depositado na Conta

Centralizadora e/ou aplicado em Outros Ativos.

9.2.3. Sempre que a Cessionaria verificar que o Fundo de
Despesas esta em valor inferior ao Valor Minimo do Fundo de Despesas, a
Cessionaria devera notificar formalmente a Cedente para que recomponha os

valores por meio de depdsito na Conta da Operacdo, no prazo de até 02 (dois)
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Dias Uteis do recebimento da notificacao, sob pena de vencimento antecipado

das Obrigagdes Garantidas e execugao da Garantia Real.
10. ADMINISTRACI\O DO PATRIMONIO SEPARADO

10.1. A Emissora, em conformidade com a Lei 14.430 e Resolucao
CVM 60: (i) administrara o Patrimbnio Separado instituido, por meio deste
instrumento, para os fins desta Emissdo; (ii) promovera as diligéncias
necessarias a manutencao de sua regularidade; (iii) mantera o registro contabil
independentemente do restante de seu patrimoénio; e (iv) elaborara e publicara
as respectivas demonstragoes financeiras do Patriménio Separado em até 90
(noventa) dias apds o término do exercicio social, qual seja, 31 de dezembro de

cada ano, na forma do artigo 25 da Resolugao CVM 60.

10.2. A Emissora somente respondera pelos prejuizos que esta
causar por dolo, descumprimento de disposicdao legal ou regulamentar, por
negligéncia, ou por administragao temeraria ou, ainda, por desvio de finalidade

do Patrimoénio Separado, conforme decisao judicial transitada em julgado.

10.3. A Emissora farda jus ao recebimento da Taxa de

Administracdo, calculada pro rata die se necessario.

10.4. A Taxa de Administracdo sera custeada pelo Fundo de

Despesas e paga nos termos da Clausula 16.8(ii) abaixo.

10.5. A Taxa de Administracao continuara sendo devida, mesmo
apos o vencimento dos CR, caso a Emissora ou terceiro que venha realizar a
administracdo do PatrimoOnio Separado ainda esteja atuando em nome dos
Titulares dos CR, remuneracdao esta que sera devida proporcionalmente aos

meses de atuacao da Emissora.
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10.6. A Taxa de Administracdo sera acrescida dos valores dos
tributos que incidem sobre a prestacao desses servigos (pagamento com gross
up), tais como: (i) ISS; (ii) PIS; e (iii) COFINS, excetuando-se o imposto de
renda de responsabilidade da fonte pagadora, bem como outros tributos que
venham a incidir sobre a Taxa de Administracdao, de modo que a Emissora receba
0S mesmos valores que seriam recebidos caso henhum dos impostos elencados
nesta Clausula fosse incidente. A Taxa de Administracdo sera atualizada

anualmente pela variagao positiva do IPCA.

10.7. O Patrimobnio Separado, especialmente o Fundo de Despesas,
ressarcira a Emissora ou terceiro que venha a realizar a administracdo do
Patrimoénio Separado de todas as despesas incorridas com relacdo ao exercicio
de suas fungoes, tais como, notificacoes, extragao de certiddes , contratacao de
especialistas, tais como auditoria e/ou fiscalizacao, ou assessoria legal aos
Titulares dos CR, publicacdbes em geral, transportes, alimentagao, viagens e
estadias, voltadas a protecao dos direitos e interesses dos Titulares dos CR ou
para realizar os Direitos Creditérios. O ressarcimento a que se refere esta
Clausula sera efetuado em até 5 (cinco) Dias Uteis apos a efetivacdo da despesa

em questao.

10.8. Aplicar-se-a a presente Emissdo a faculdade disposta no
artigo 22 da Resolugao CVM 60.

10.9. Qualquer Reestruturacao das Condigdes dos CR (a seguir
definido) que vier a ocorrer ao longo do prazo de duragao dos CR, que implique
a elaboracdo de aditamentos aos Documentos da Operagao e/ou na realizacao
de Assembleias de Titulares de CR e a consequente implementacdo das decisdes
nelas tomadas, pela atuagao da Emissora na execugao das garantias e em toda
e qualguer medida em defesa do patrimonio separado e da defesa dos interesses
dos Titular(es) de CR, sera devida, pela Devedora a Emissora, uma remuneragao
adicional, através dos recursos do Fundo de Reserva, equivalente a R$ 5.000,00
(cinco mil reais), em parcela Unica, e R$ 500,00 (quinhentos reais) por hora de
trabalho dos profissionais da Emissora dedicados a tais atividades, corrigidos a
partir da Data da Emissao pela variacdo acumulada do IPCA no periodo anterior.
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A referida despesa serad acrescida dos seguintes impostos: ISS, CSLL, PIS,
COFINS, IRRF e quaisquer outros tributos que venham a incidir sobre a
remuneracdo da Emissora, conforme o caso, aliquotas vigentes na data de cada
pagamento. Também, a Devedora devera arcar com todos os custos decorrentes
da formalizacdo e constituicdo dessas alteragOes, inclusive aqueles relativos a
honorarios advocaticios razodveis devidos ao assessor legal escolhido de comum
acordo, acrescido das despesas e custos devidos a tal assessor legal, desde que
prévia e expressamente aprovados pela Cedente. O pagamento da remuneracao
prevista neste item ocorrerd sem prejuizo da remuneracao devida a terceiros
eventualmente contratados para a prestacao de servicos acessorios aqueles
prestados pela Emissora.

10.9.1. Entende-se por Reestruturacdo das Condigdes dos CR os
eventos relacionados a alteracdo (i) dos prazos, datas ou forma de
pagamento e Remuneragao, indice de atualizacao (se houver), Data de
Vencimento dos CR, fluxos, caréncia ou indices financeiros;
(ii) condigOes relacionadas aos Eventos de Resolugao; ou (iii) do prazo

(“Reestruturacao das Condicdes dos CR").

11. LIQUIDAGAO DO PATRIMONIO SEPARADO

11.1. A ocorréncia de qualquer um dos seguintes Eventos de
Liquidacdo do PatriméOnio Separado ensejara a assuncdo imediata e transitoria

da administracdo do Patrimdnio Separado pelo Agente Fiduciario:

(i) pedido ou requerimento de recuperacao judicial ou extrajudicial
pela Emissora, independentemente de aprovagao do plano de recuperagao por
seus credores ou classe de credores, ou deferimento do processamento da

recuperacdo ou de sua concessdo pelo juiz competente;

(ii) pedido de faléncia formulado por terceiros em face da Emissora e
nao devidamente elidido ou cancelado pela Emissora, conforme o caso, no prazo

legal;
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(iii) decretacao de faléncia ou apresentacao de pedido de autofaléncia

pela Emissora;

(iv) inadimplemento ou mora, pela Emissora, de qualquer das
obrigacdes pecuniarias previstas neste Termo de Securitizacdo, resultante de
ato ou omissdo da Emissora que dure por mais de 5 (cinco) Dias Uteis, caso haja
recursos suficientes no PatrimoOnio Separado e desde que exclusivamente a ela
imputado. O prazo ora estipulado sera contado de notificagdo formal e

comprovadamente realizada pelo Agente Fiducidrio a Emissora; e
(v) desvio de finalidade do Patrimoénio Separado.

11.2. A Emissora obriga-se a, tdo logo tenha conhecimento de
qualquer dos eventos descritos acima, comunicar imediatamente o Agente

Fiduciario.

11.3. Verificada a ocorréncia de quaisquer dos Eventos de
Liqguidacdo do PatrimoOnio Separado e assumida a administracdo do Patrimonio
Separado pelo Agente Fiduciario, este devera convocar, em até 15 (quinze) Dias
Uteis contados da data em que tomar conhecimento de tal evento, a Assembleia
de Titulares de CR para deliberacdo sobre a eventual liquidacdao do Patriménio

Separado.

11.3.1. A Assembleia de Titulares de CR referida na
Clausula 11.2 acima devera ser convocada mediante publicacdo de edital
publicado no site da Securitizadora (https://bsicapital.com.br/), com
antecedéncia de 20 (vinte) dias. Caso a Assembleia Geral ndo seja instalada em
primeira convocacgao, sera instaurada a Assembleia Geral no prazo de, no
minimo, 8 (oito) dias apds a data marcada para a instalacao da Assembleia Geral
em primeira convocacao, respeitadas as demais regras relacionadas a publicacdo
de anuncio de convocacao de assembleias gerais de acionistas constantes na Lei

das Sociedades por Acdes, da regulamentacdo aplicavel e deste Termo de
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Securitizacdo. Ambas as publicacdes previstas na presente Clausula serdo

realizadas observando o disposto na Clausula 17 abaixo.

11.3.2. A Assembleia Geral mencionada na Clausula 11.2
acima sera instalada, em primeira convocagao, com a presenca de Titulares de
CR que representem, pelo menos, 2/3 (dois tercos) dos CR em Circulacao e em
segunda convocagao, com qualquer numero. Na Assembleia de Titulares de CR,
serdao consideradas validas as deliberacdes tomadas por, pelo menos, 50%
(cinquenta por cento) dos presentes, em primeira ou em segunda convocagao
para fins de substituicao da Securitizadora, enquanto a deliberacao por eventual
liguidacdo do Patrimbnio Separado sera tomada pela maioria dos votos
presentes dos Titulares de CR, na forma do art. 30 da Resolugao CVM 60, em
primeira ou em segunda convocagao. Nao se admite que a segunda convocagao
da Assembleia Geral de Titulares de CR seja publicada conjuntamente com a

primeira convocagao.

11.4. Na Assembleia de Titulares de CR mencionada na
Clausula 11.2 acima, os Titulares de CR deverao deliberar: (i) pela liquidacao do
Patrimobnio Separado, hipétese na qual devera ser nomeado o liquidante e as
formas de liquidacdao; ou (ii) pela ndo liquidacdo do Patriménio Separado,
hipétese na qual devera ser deliberado a nomeacdao de outra instituicao
administradora, incluindo, mas nao se limitando a outra securitizadora, fixando,

as condigdes e termos para sua administracdo, bem como sua remuneragao.

11.4.1. A deliberacdo pela ndo declaracao da liquidacdo do
Patrimobnio Separado devera ser tomada pelos Titulares de CR que representem,

no minimo, a maioria absoluta dos CR em Circulagao.

11.4.2. Caso a Assembleia de Titulares de CR ndo seja
instalada em primeira e segunda convocagao por nao cumprimento do quérum

previsto na Clausula 11.3.2 acima, a liquidacdo do Patrimonio Separado sera
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automaticamente decretada, observados o0s procedimentos descritos na
Clausula 11.5 abaixo.

11.5. A liquidacdo do Patrimoénio Separado sera realizada mediante
transferéncia do Valor Garantido integrante do Patrimbnio Separado aos
Titulares de CR, para fins de extingao de toda e qualquer obrigagcao da Emissora

decorrente dos CR.

11.5.1. Na hipdétese descrita na Clausula 11.5 acima e
destituida a Securitizadora, caberd ao Agente Fiduciario ou a instituicdo
administradora que o substituir: (i) administrar os Direitos Creditdrios que
integram o PatrimoOnio Separado, ou contratar empresa especializada para tanto
(ii) esgotar todos os recursos judiciais e extrajudiciais para a realizacao dos
créditos oriundos dos Direitos Creditorios; (iii) ratear os recursos obtidos entre
os Titulares de CR na proporgao de CR detidos, respeitada a ordem de alocagao
dos recursos prevista na Clausula 14 abaixo; e (iv) transferir os créditos
oriundos dos Direitos Creditorios eventualmente ndo realizados aos Titulares de
CR, na proporcao de CR detidos, respeitada a ordem de alocacdo dos recursos

prevista na Clausula 14 abaixo.

11.6. A realizacdo dos direitos dos Titulares dos CR estara limitada
aos Direitos Creditérios e aos valores que venham a ser depositados na Conta
Centralizadora, nao havendo nenhuma outra garantia prestada por terceiros ou

pela prépria Emissora.

12. DECLARAGOES E OBRIGACOES DA EMISSORA

12.1. Sem prejuizo das demais declaracbes expressamente
previstas na regulamentacdo aplicavel, neste Termo de Securitizacdo, nos
demais Documentos da Operacdo e nos Documentos Comprobatoérios, a

Emissora neste ato declara e garante que:
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(i) é uma sociedade devidamente organizada, constituida e existente
sob a forma de sociedade por agoes, de capital fechado e de acordo com as leis

brasileiras;

(ii) estd devidamente autorizada e obteve todas as autorizacOes
necessarias a celebracao deste Termo de Securitizacdo, dos demais Documentos
da Oferta de que é parte, a Emissao e ao cumprimento de suas obrigacdes aqui
previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e estatutarios

necessarios para tanto;

(iii) os representantes legais que assinam este Termo de Securitizagao
tém poderes estatutarios e/ou delegados para assumir, em nome da Emissora,
as obrigacOes ora estabelecidas e, sendo mandatarios, tiveram os poderes

legitimamente outorgados, estando os respectivos mandatos em pleno vigor;

(iv) nao ha qualquer ligacao entre a Emissora e o Agente Fiduciario que

impeca o Agente Fiduciario ou a Emissora de exercer plenamente suas fungoes;

(v) este Termo de Securitizagdao constitui uma obrigacao licita, valida e

vinculativa da Emissora, exequivel de acordo com os seus termos e condigoes;

(vi) é e sera legitima e Unica titular do lastro dos CR;

(vii) conforme declarado pela Cedente, o lastro dos CR encontra-se livre
e desembaracado de quaisquer 6nus, gravames ou restricdbes de natureza
pessoal, real, ou arbitral, ndo sendo do conhecimento da Emissora a existéncia
de qualquer fato que impeca ou restrinja o direito da Emissora de celebrar este
Termo de Securitizagao, conforme declaragdoes e informagdes prestadas pela

Cedente neste sentido;

(vii)ndo tem conhecimento de existéncia de procedimento

administrativo ou arbitral, inquérito ou outro tipo de investigacdo governamental
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qgue possa afetar a capacidade da Emissora de cumprir com as obrigagoes
assumidas neste Termo de Securitizacao e nos demais Documentos da

Operacgao;

(ix) ndo omitiu nenhum acontecimento relevante, de qualquer
natureza, que seja de seu conhecimento e que possa resultar em uma mudanca

adversa relevante e/ou alteracao relevante de suas atividades;

(x) ndo pratica crime contra o Sistema Financeiro Nacional, nos termos
da Lei n® 7.492, de 16 de junho de 1986, e lavagem de dinheiro, nos termos da
Lei n© 9.613, de 3 de marco de 1998;

(xi) cumpre e fara com que se cumpram irrestritamente, por si, seus
respectivos(as) controladores, controladas, Coligadas, sociedades sob controle
comum e seus acionistas (“Afiliadas”) e os respectivos funcionarios e
administradores, as normas relativas e atos de corrupgao em geral, nacionais e
estrangeiras, incluindo, mas nao se limitando, as Leis Anticorrupgao, declarando
ainda que, apos a devida a razoavel diligéncia, ndo conhece a existéncia contra
si, suas Afiliadas, funcionarios e administradores, de qualquer investigacao,
inquérito ou procedimento administrativo ou judicial relacionado a praticas
contrarias as Lei Anticorrupgdo. Adicionalmente, na data deste Termo de
Securitizagao, inexiste violagao ou indicio de violacdo de qualquer dispositivo das
Lei Anticorrupcao pela Emissora, seus respectivos(as) controladores,

controladas, coligadas e sociedades sob controle comum;

(xii) providenciou opiniao legal sobre a estrutura do valor mobiliario
ofertado, elaborado por profissional contratado para assessorar juridicamente a
estruturagdao da operagao, emitido e assinado eletronicamente com certificagao
nos padrdes disponibilizados pela Infraestrutura de Chaves Publicas Brasileira -
ICP-Brasil;



Docusign Envelope ID: 77A61324-34E5-4439-B899-8883C5B9CE7A

(xiii) assegura a constituicdo de Regime Fiducidrio sobre os direitos
creditérios que lastreiam e/ou garantam a oferta;

(xiv)ndo ha conflitos de interesse para tomada de decisdao de

investimento pelos investidores;

(xv) assegurara a existéncia e a integridade dos Direitos Creditérios que
lastreiem a emissao, ainda que sob a custodiada por terceiro contratado para

esta finalidade;

(xvi) assegurara que os Direitos Creditérios sejam registrados e
atualizados na B3, em conformidade as normas aplicaveis e as informacodes

previstas na documentacgao pertinente a operagao;

(xvii) assegurara que os direitos incidentes sobre os Direitos
Creditoérios que lastreiem a emissao, inclusive quando custodiados por terceiro
contratado para esta finalidade, ndao sejam cedidos a terceiros uma vez que

providenciara o bloqueio junto a B3;

12.2. Sem prejuizo das demais obrigagdes assumidas neste Termo

de Securitizagao, a Emissora obriga-se, adicionalmente, a:

(i) administrar o Patrimbnio Separado, mantendo para este registro

contabil préprio e independente de suas demonstracdes financeiras;

(ii) informar todos os fatos relevantes acerca da Emissao e da prépria

Emissora diretamente ao Agente Fiduciario por meio de comunicagao por escrito;

(iii) fornecer ao Agente Fiduciario os seguintes documentos e

informagdes, sempre que solicitado:

(a) dentro de 5 (cinco) Dias Uteis, cépias de todos os seus

demonstrativos financeiros e/ou contdbeis, inclusive notas explicativas das
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demonstracdes financeiras anuais, auditados ou nao, inclusive dos
demonstrativos do Patrimonio Separado, assim como de todas as informacdes
periddicas e eventuais exigidas pelos normativos da CVM, nos prazos ali
previstos, relatérios, comunicados ou demais documentos que devam ser
entregues a CVM, na data em que tiverem sido encaminhados, por qualquer

meio, aquela autarquia;

(b) dentro de 5 (cinco) Dias Uteis, qualquer informacao ou cdpia de
quaisquer documentos que razoavelmente |lhe sejam solicitados, permitindo que
o Agente Fiduciario, por meio de seus representantes legalmente constituidos e
previamente indicados, tenha acesso aos seus livros e registros contabeis, bem
como aos respectivos registros e relatérios de gestdo e posicao financeira

referentes ao Patrimonio Separado;

(¢) na mesma data em que forem publicados, cépias das atas de
assembleias gerais, reunides do Conselho de Administracao e da Diretoria da

Emissora que, de alguma forma, envolvam o interesse dos Titulares de CR;

(d) em até 3 (trés) Dias Uteis contados da data de seu recebimento,
copia de qualquer notificacdo judicial, extrajudicial ou administrativa recebida

pela Emissora que, de alguma forma, envolva o interesse dos Titulares de CR; e

(e) informar e enviar o organograma do grupo societario da Emissora,
todos os dados financeiros e atos societarios necessarios a realizacao do relatério
anual, conforme Resolugao CVM 17, os quais deverao ser devidamente
encaminhados pela Emissora em até 30 (trinta) dias antes do encerramento do
prazo para disponibilizacdo a CVM. O organograma do grupo societario da
Emissora devera conter, inclusive, controladores, controladas, controle comum,
coligadas, e integrante de bloco de controle, no encerramento de cada exercicio
social. Além disso, deverdo ser acompanhados de declaracdao assinada pelo(s)
diretor(es) da Emissora atestando (1) que permanecem validas as disposicdes

contidas no Termo de Securitizacdo, (2) acerca da nao ocorréncia de qualquer
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das hipoteses de vencimento antecipado e inexisténcia de descumprimento de
obrigacdes da Emissora perante os Titulares de CR e o Agente Fiduciario, (3)
gue nao foram praticados atos em desacordo com o estatuto social da Emissora;
e (4) o cumprimento da obrigacao de manutengao do registro de companhia

aberta da Emissora.

(iv) submeter, na forma da lei, suas contas e demonstracdes contabeis,
inclusive aquelas relacionadas ao Patrimonio Separado, a exame por empresa

de auditoria;

(v) informar ao Agente Fiduciario, tempestivamente, qualquer
descumprimento pela Cedente e/ou pelos prestadores de servicos contratados
em razao da Emissao de obrigacdao constante deste Termo de Securitizacao e

dos demais Documentos da Operagao;

(vi) efetuar, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da apresentacdo de
cobranca pelo Agente Fiduciario, exclusivamente com recursos do Patrimdnio
Separado, o pagamento de todas as despesas razoavelmente incorridas e
comprovadas pelo Agente Fiduciario que sejam necessarias para proteger os
direitos, garantias e prerrogativas dos Titulares de CR ou para a realizagao de
seus créditos. As despesas a que se refere esta alinea compreenderao, inclusive,

as despesas relacionadas com:

(a) publicacdo de relatdrios, avisos e notificacbes previstos neste

Termo de Securitizacao, e outras exigidas, ou que vierem a ser exigidas por lei;

(b) extracao de certidOes;

(c) despesas com viagens, incluindo custos com transporte,

hospedagem e alimentacdo, quando necessarias ao desempenho das fungoes; e
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(d) eventuais auditorias ou levantamentos periciais que venham a ser
imprescindiveis em caso de omissdes e/ou obscuridades nas informacdes
devidas pela Emissora, pelos prestadores de servico contratados em razao da

Emissdo, e/ou da legislacdo aplicavel.

(vii) providenciar a retencao e o recolhimento dos tributos incidentes
sobre as quantias pagas aos Titulares de CR, na forma da lei e demais

disposicoes aplicaveis;

(viii) manter sempre atualizado seu registro de companhia aberta na
CVM;

(ix) ndo realizar negdcios e/ou operacdes (a) alheios ao objeto social
definido em seu Estatuto Social; (b) que ndo estejam expressamente previstos
e autorizados em seu Estatuto Social; ou (c) que nao tenham sido previamente
autorizados com a estrita observancia dos procedimentos estabelecidos em seu
Estatuto Social, sem prejuizo do cumprimento das demais disposicdes

estatutarias, legais e regulamentares aplicaveis;

(x) nao praticar qualquer ato em desacordo com seu Estatuto Social,
com este Termo de Securitizagao e/ou com os demais Documentos da Operacgao,
em especial os que possam, direta ou indiretamente, comprometer o pontual e

integral cumprimento das obrigacdes assumidas neste Termo de Securitizagao;

(xi) comunicar imediatamente ao Agente Fiduciario, por meio de
notificacao, e, ato continuo, aos Titulares de CR, mediante publicagdo de aviso,
observado o disposto na Clausula 17 abaixo, a ocorréncia de quaisquer eventos
e/ou situagdes que possam, no juizo razoavel do homem ativo e probo, colocar
em risco o exercicio, pela Emissora, de seus direitos, garantias e prerrogativas,
vinculados aos bens e direitos integrantes do Patrimbnio Separado e que

possam, direta ou indiretamente, afetar negativamente os interesses da
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comunhao dos Titulares de CR conforme disposto no presente Termo de

Securitizagao;

(xii) ndo pagar dividendos com os recursos vinculados ao Patrimonio

Separado;

(xiii) manter em estrita ordem a sua contabilidade, por meio da
contratacao de prestador de servico especializado, a fim de atender as
exigéncias contabeis impostas pela CVM as companhias abertas, bem como
efetuar os respectivos registros de acordo com os Principios Fundamentais da
Contabilidade do Brasil, permitindo ao Agente Fiduciario o acesso irrestrito aos

livros e demais registros contabeis da Emissora;

(xiv) manter:

(a) validos e regulares todos os alvaras, licencas, autorizacdes ou
aprovacdes necessarias ao regular funcionamento da Emissora, efetuando todo

e qualquer pagamento necessario para tanto;

(b) seus livros contdbeis e societdrios regularmente abertos e
registrados na JUCESP, na forma exigida pela Lei das Sociedades por Acdes, pela
legislagao tributaria e pelas demais normas regulamentares, em local adequado

e em perfeita ordem;

(c) em dia o pagamento de todos os tributos devidos as Fazendas

Federal, estadual ou Municipal; e

(d) atualizados os registros de titularidade referentes aos CR que nao

estejam vinculados aos ambientes administrados e operacionalizados pela B3.

(xv) contratar instituicao financeira habilitada para a prestacao dos

servicos de escriturador e liquidante dos CR;
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(xvi) manter ou fazer com que seja mantido em adequado
funcionamento, diretamente ou por meio de seus agentes, servico de

atendimento aos Titulares de CR;

(xvii) fazer constar, nos contratos celebrados com empresa de
auditoria, que o PatrimOnio Separado ndo responderda pelo pagamento de
quaisquer verbas devidas nos termos de tais contratos. A Emissora se
responsabiliza pela exatiddo das informacdes e declaragdes prestadas ao Agente

Fiduciario e aos Investidores;

(xviii) preparar demonstracoes financeiras de encerramento de
exercicio e, se for o caso, demonstragdes consolidadas, em conformidade com a

Lei das Sociedades por Agdes, e com as regras emitidas pela CVM;

(xix) divulgar, até o dia anterior ao inicio das negociacdes, as
demonstragdes financeiras, acompanhadas de notas explicativas e do relatério
dos auditores independentes, relativas aos 3 (trés) ultimos exercicios sociais
encerrados, exceto quando 0 emissor ndao as possua por nao ter iniciado suas

atividades previamente ao referido periodo;
(xx) divulgar as demonstragdes financeiras subsequentes,
acompanhadas de notas explicativas e relatério dos auditores independentes,

dentro de 3 (trés) meses contados do encerramento do exercicio social;

(xxi) observar as disposicdes da Resolugao CVM 44, no tocante a dever
de sigilo e vedacdes a negociagao;

(xxii) divulgar a ocorréncia de fato relevante, conforme definido

pelo artigo 2° da Resolucdao CVM 44;

(xxiii) fornecer as informagoes solicitadas pela CVM;
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(xxiv) divulgar em sua pagina na rede mundial de computadores o
relatério anual e demais comunicacdes enviadas pelo Agente Fiducidrio na
mesma data do seu recebimento, observado ainda o disposto no item (xx)

acima; e

(xxv) observar as disposicoes da regulamentacao especifica
editada pela CVM, caso seja convocada, para realizagao de modo parcial ou

exclusivamente digital, assembleia de Titulares de CR objeto da Oferta.

13. AGENTE FIDUCIARIO

13.1. A Emissora nomeia e constitui a TERRA INVESTIMENTOS
DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA. como
Agente Fiduciario da Emissao que, neste ato, aceita a nomeacgdo para, nos
termos da Lei n° 14.430, da Resolugao CVM 60, da Resolucdgo CVM 17 e do
presente Termo de Securitizagao, representar, perante a Emissora e quaisquer

terceiros, os interesses da comunhao dos Titulares de CR.

13.2. O Agente Fiduciario declara que:

(i) aceita a fungao para a qual foi nomeado, assumindo integralmente
os deveres e atribuicdes previstas na legislacao especifica, na regulamentacao e

neste Termo de Securitizagao;

(ii) aceita integralmente este Termo de Securitizagao, todas as suas

clausulas e condigoes;

(iii) estd devidamente autorizado a celebrar este Termo de
Securitizacdo e a cumprir com suas obrigacdes aqui previstas, tendo sido

satisfeitos todos os requisitos legais e estatutarios necessarios para tanto;
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(iv) a celebragao deste Termo de Securitizagdao e o cumprimento de
suas obrigacdes aqui previstas nao infringem qualquer obrigagao anteriormente

assumida pelo Agente Fiduciario;

(v) verificou a consisténcia das informagdes contidas no Termo de
Securitizagao, diligenciando no sentido de que sejam sanadas as omissodes,

falhas ou defeitos de que tenha conhecimento;

(vi) recebeu todos os documentos que possibilitaram o devido
cumprimento das atividades inerentes a condicdo de agente fiduciario, conforme

solicitados a Emissora e ao Coordenador Lider;

(vii) nao tem qualquer impedimento legal, conforme artigo 66, §3° da

Lei das Sociedades por Agoes;

(viii) ndo se encontra em nenhuma das situagoes de conflito de interesse
previstas na Resolugao CVM 17, conforme disposto na declaracao descrita no

Anexo IV deste Termo de Securitizagao;

(ix) assegura e assegurara, nos termos do artigo 6°, §1° da Resolugao
CVM 17, tratamento equitativo a todos os Titulares de CR em relagdao a outros
titulares de certificados de recebiveis de eventuais emissdes realizadas pela
Emissora, sociedade coligada, Controlada, Controladora ou integrante do mesmo

grupo da Emissora, em que venha atuar na qualidade de agente fiduciario;

(x) observa, no exercicio de sua funcdo e na qualidade de agente
fiduciario, inclusive no @mbito de outras emissdes de valores mobilidrios, todos

os deveres previstos no artigo 11 da Resolugao CVM 17; e

(xi) nao possui qualquer relagao com a Emissora ou com a Cedente que

0 impecga de exercer suas funcdes de forma diligente.
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13.3. O Agente Fiducidrio exercera suas fungbes a partir da data
de assinatura deste Termo de Securitizagdo, devendo permanecer no exercicio
de suas funcdes até (i) a Data de Vencimento ou até que todas as obrigacdes
devidas pela Emissora tenham sido cumpridas, conforme o caso, ou (ii) sua

efetiva substituicao.

13.4. Sem prejuizo dos deveres relacionados a sua atividade
previstos na Resolugao CVM 17, assim como nas leis e demais normas

regulatorias aplicaveis, o Agente Fiducidrio compromete-se, neste ato, a:

(i) exercer suas atividades com boa fé, transparéncia e lealdade para

com os Titulares de CR;

(ii) proteger os direitos e interesses dos Titulares de CR, empregando,
no exercicio da fungao, o cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e probo

costuma empregar na administracdo de seus préprios bens;

(iii) zelar pelos direitos e interesses dos Titulares de CR, acompanhando

a atuacao da Emissora na gestdo do Patrimdnio Separado;

(iv) renunciar a funcdo na hipdtese de superveniéncia de conflitos de
interesse ou de qualquer outra modalidade de impedimento e realizar a imediata
convocacao da Assembleia de Titulares de CR para deliberar sobre sua

substituicdo, na forma prevista no texto da Resolugao CVM 17;

(v) conservar em boa guarda, toda a documentagao relacionada com o

exercicio de suas fungoes;

(vi) verificar, no momento de aceitar a funcdo, a consisténcia das
demais informacgdes contidas neste Termo de Securitizagao, diligenciando para
gue sejam sanadas eventuais omissdes, falhas ou defeitos de que tenha

conhecimento;
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(vii) acompanhar a prestacao das informacgoes periddicas pela Emissora,
alertando os Titulares de CR, no relatério anual, sobre inconsisténcias ou

omissodes de que tenha conhecimento;

(viii) acompanhar a atuacdo da Emissora na administracdo do Patriménio
Separado, por meio das informacdes divulgadas pela Emissora sobre o assunto,

conforme Resolugao CVM 17;

(ix) opinar sobre a suficiéncia das informacgdes prestadas nas propostas

de modificagdes nas condigcdes dos CR;

(x) solicitar, quando julgar necessario para o fiel desempenho de suas
funcdes, certidOes atualizadas dos distribuidores civeis, das Varas de Fazenda
Publica, cartorios de protesto, das Varas do Trabalho, Procuradoria da Fazenda
Pablica ou outros 6rgaos pertinentes, onde se localiza o domicilio ou a sede do

estabelecimento principal da Emissora e/ou da Cedente;

(xi) solicitar, quando considerar necessario, auditoria externa da

Emissora ou do PatrimoOnio Separado, as expensas do PatrimoOnio Separado;

(xii) convocar, quando necessario, a Assembleia de Titulares de CR;

(xiii) comparecer as Assembleias de Titulares de CR a fim de prestar as

informacgdes que |Ihe forem solicitadas;

(xiv) manter atualizada a relacdo dos Titulares de CR e de seus
enderecos, inclusive mediante gestdao junto a Emissora, com base nas
informagdes encaminhadas pelo Escriturador e/ou pela B3 sendo que, para fins
de atendimento ao disposto neste inciso, a Emissora expressamente autoriza,

desde ja, o Escriturador e a B3, a atenderem quaisquer solicitacdes feitas pelo
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Agente Fiduciario, inclusive referente a divulgacdo, a qualquer momento, da

posicao de Titulares de CR;
(xv) coordenar o sorteio dos CR a serem resgatados, se aplicavel;

(xvi) fiscalizar o cumprimento das clausulas constantes deste Termo de
Securitizagdo, especialmente daquelas impositivas de obrigagdes de fazer e de

nao fazer;

(xvii) comunicar aos Titulares de CR qualquer inadimplemento,
pela Emissora, de obrigagdes financeiras assumidas neste Termo de
Securitizagcdo, incluindo as cldusulas contratuais destinadas a proteger o
interesse dos Titulares de CR, indicando as consequéncias para os Titulares de
CR e as providéncias que pretende tomar a respeito do assunto, observado o

prazo de 7 (sete) Dias Uteis, conforme previsto no texto na Resolugdo CVM 17;

(xviii) prestar contas a Emissora das despesas necessarias a
salvaguarda dos direitos e interesses dos Titulares de CR, que serdao imputadas

ao Patrimonio Separado; e

(xix) divulgar em sua pagina na rede mundial de computadores, em até
4 (quatro) meses apds o fim do exercicio social da Emissora, relatorio anual
descrevendo, para a Emissao, os fatos relevantes ocorridos durante o exercicio
relativos aos CR, o qual devera conter, no minimo, as informagdes previstas no
texto da Resolugao CVM 17.

13.5. E vedado ao Agente Fiducidrio ou partes a ele relacionadas
atuar como instituicdo custodiante ou prestar quaisquer outros servigos para a
Emissdo, incluindo as atividades da Emissora, devendo a sua participacao estar
limitada as atividades diretamente relacionadas a sua funcdo descrita nesse

Termo de Securitizagao e na regulamentacao editada pela CVM.
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13.6. O Agente Fiducidrio receberd da Emissora, como
remuneracao pelo desempenho dos deveres e atribuicdoes que lhe competem,
nos termos da lei e deste Termo de Securitizagdao, a remuneracao prevista nos

itens “v” da Clausula 16.8 abaixo ("Remuneracdao do Agente Fiduciario”).

13.6.1. A remuneracdo definida na Clausula 13.6 acima
continuara sendo devida mesmo apds o vencimento dos CR caso o Agente
Fiduciario ainda esteja exercendo atividades inerentes a sua fungdao em relagao

a Emissao.

13.6.2. As parcelas da remuneragao serao reajustadas
anualmente pela variacdo acumulada positiva do IPCA ou, na falta deste, ou
ainda na impossibilidade de sua utilizagao, pelo indice que vier a substitui-lo, a
partir da data do primeiro pagamento até as datas de pagamento seguintes,

calculadas pro rata die, se necessario.

13.6.3. Em caso de atraso no pagamento da remuneracgao
devida ao Agente Fiduciario, os valores devidos e ndo pagos serao acrescidos de
multa moratéria de 2% (dois por cento) sobre o valor do débito, bem como juros

moratdrios de 1% (um por cento) ao més, calculado pro rata die, se necessario.

13.7. As parcelas da remuneracdo do Agente Fiduciario serao
acrescidas do (i) ISS; (ii) PIS; (iii) COFINS; (iv) CSLL; (v) IRRF; e (vi) quaisquer
outros impostos que venham a incidir sobre a remuneragao do Agente Fiduciario

nas aliquotas vigentes nas datas de cada pagamento.

13.7.1. Adicionalmente, o Fundo de Despesas ressarcira o
Agente Fiduciario de todas as despesas em que tenha comprovadamente
incorrido para prestar os servicos descritos neste instrumento e proteger os
direitos e interesses dos investidores ou para realizar seus créditos. Quando
houver negativa para custeio de tais despesas pela Emissora e/ou o Fundo de

Despesas for insuficiente, os investidores deverao antecipar todos os custos a
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serem despendidos pelo Agente Fiducidrio. Sdo exemplos de despesas que
poderdao ser realizadas pelo Agente Fiduciario: (i) publicacdo de relatodrios,
avisos, editais e notificacdes, despesas cartorarias, conforme previsto neste
instrumento e na legislacdo aplicavel, e outras que vierem a ser exigidas por
regulamentos aplicaveis; (ii) despesas com conferéncias e contatos telefénicos;
(iii) obtencao de certidoes, fotocopias, digitalizacGes, envio de documentos;
(iv) locomogdes entre estados da federacdao, alimentagdo, transportes e
respectivas hospedagens, quando necessarias ao desempenho das fungoes e
devidamente comprovadas; (v) conferéncia, validacao ou utilizacao de sistemas
para checagem, monitoramento ou obtencdo de opinido técnica ou legal de
documentacao ou informagao prestada pela Emissora para cumprimento das
suas obrigacOes; (vi) hora-homem pelos servigos prestados pelo Agente
Fiduciario; (vii) revalidacao de laudos de avaliacdo, se o caso, nos termos do
Oficio Circular CVM n° 1/2021.

13.7.2. As despesas referidas na Clausula 13.7.1 deverdo ser
pagas pelo Fundo de Despesas integrante do Patrimbénio Separado, em até 5
(cinco) Dias Uteis apds a realizacdo da respectiva prestacdo de contas a
Emissora pelo Agente Fiduciario, e do envio do comprovante pormenorizado de

referidas despesas.

13.7.3. O Agente Fiduciario podera, em caso de
inadimpléncia da Emissora no pagamento dos valores acima descritos acima por
um periodo superior a 30 (trinta) dias e/ou caso o Fundo de Despesas seja
insuficiente, solicitar aos Investidores adiantamento para o pagamento de
despesas razoaveis e comprovadas com procedimentos legais, judiciais ou
administrativos que o Agente Fiduciario venha a incorrer para resguardar os
interesses dos Investidores, despesas estas que deverao ser previamente
aprovadas pelos Investidores e pela Emissora e adiantadas pelos Investidores,
na proporgao dos CR detidos e, posteriormente, ressarcidas pela Emissora,
sendo que as despesas a serem adiantadas pelos Investidores: (i) incluem, mas

nao se limitam, a gastos com honorarios advocaticios de terceiros, depdsitos,
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custas e taxas judicidrias nas acOes propostas pelo Agente Fiducidrio ou
decorrentes de acbOes contra ele propostas no exercicio de sua funcao,
decorrentes de culpa exclusiva e comprovada da Emissora, ou ainda que
comprovadamente |he causem prejuizos ou riscos financeiros, enquanto
representante da comunhdo dos Investidores; as eventuais despesas, depositos
e custas judiciais decorrentes da sucumbéncia em acgles judiciais serdo
igualmente suportadas pelos Investidores, bem como sua remuneragao; e
(ii) excluem os Investidores impedidos de lei a fazé-lo, devendo os demais ratear
as despesas na proporcdao dos CR detidos, ficando desde ja estipulado que
havera posterior reembolso aqueles que efetuaram o rateio em proporgao
superior aos CR detidos, quando de eventual recebimento de recursos no ambito
da Emissdo por aqueles Investidores que estavam impedidos de ratear referidas

despesas.

13.7.4. O Agente Fiduciario ndo antecipara recursos para o
pagamento de despesas decorrentes da Emissdo, sendo certo que tais recursos
serao sempre devidos e antecipados pela Emissora e/ou pelos Investidores,

conforme o caso.

13.7.5. Em caso de inadimplemento, pecuniario ou ndo, pela
Emissora, ou de reestruturacdo das condicdes da Emissdo, sera devida ao
Agente Fiduciario remuneracao adicional equivalente a R$ 500,00 (quinhentos
reais) por hora-homem de trabalho dedicado as atividades relacionadas a

Emissao (“"Remuneracao Adicional”), incluindo, mas nao se limitando,

(i) comentarios aos Documentos da Operacao durante a estruturacdo, caso a
operagao nao venha a se efetivar; (ii) execugdao de eventuais garantias;
(iii) comparecimento em reunides formais ou conferéncias telefénicas com a
Emissora, os Titulares de CR ou demais partes da Emissao, inclusive respectivas
Assembleias de Titulares de CR; (iv) anadlise e/ou confeccdo de eventuais
aditamentos aos Documentos da Operacao e atas de Assembleia de Titulares de

CR; e (v) implementagao das decisdes tomadas em tais eventos. A Remuneragao
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Adicional devera ser paga em até 10 (dez) dias apds a conferéncia e aprovacao

pela Emissora do respectivo “Relatério de Horas”.

13.8. O Agente Fiducidrio poderd ser substituido e continuara
exercendo suas funcdes até que um novo agente fiducidrio assuma, nas
hipéteses de impedimento temporario, rendncia, intervencdo, liquidacao
extrajudicial, faléncia, ou qualquer outro caso de vacéncia, devendo ser
realizada, no prazo de 30 (trinta) dias contados da ocorréncia de qualquer desses

eventos, uma Assembleia Geral, para que seja eleito o novo agente fiduciario.

13.9. O Agente Fiduciario podera, ainda, ser destituido, a qualquer

tempo, mediante a imediata contratacdo de seu substituto:

(i) pelo voto favoravel dos Titulares de CR que representem, em
conjunto, no minimo, 2/3 (dois tercos) da totalidade dos CR em Circulagao

presentes na respectiva Assembleia de Titulares de CR; ou

(i) na hipotese de descumprimento pelo Agente Fiduciario de qualquer
de seus deveres previstos neste Termo de Securitizagdao, por deliberacdao em
Assembleia de Titulares de CR, observado o quérum de maioria simples descrito
na Clausula 15.13 e desde que previamente notificado ndo sane a inadimpléncia

no prazo aplicavel.

13.10. O Agente Fiduciario eleito em substituicdo assumira
integralmente os deveres, atribuicdes e responsabilidades constantes da

legislagdo aplicavel e deste Termo de Securitizagao.

13.11. A substituicdo do Agente Fiduciario fica sujeita a
comunicacdo prévia & CVM, no prazo de até 7 (sete) Dias Uteis, contados do
registro do aditamento do presente Termo de Securitizacao e a sua manifestacao

acerca do atendimento aos requisitos prescritos na Resolugao CVM 17.
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13.12. Em casos excepcionais, a CVM pode proceder a convocacao
da Assembleia de Titulares de CR para escolha do novo agente fiduciario ou
nomear substituto provisério, conforme disposicao do artigo 7°, §3°, da
Resolugao CVM 17.

13.13. A substituicdo do Agente Fiducidrio em carater permanente

deve ser objeto de aditamento ao presente Termo de Securitizagao.

13.13.1. No caso de inadimplemento de quaisquer condigdes
da emissao, o Agente Fiduciario deve usar de toda e qualquer medida prevista
em lei ou neste Termo de Securitizagdao para zelar pelos direitos e interesses dos

Titulares de CR, observado o previsto no artigo 13, inciso II da Lei n© 9.514.

13.14. O Agente Fiducidrio responderd pelos prejuizos que este
causar por descumprimento de disposicao legal ou regulamentar, por negligéncia

ou por administracdo temeraria, conforme § 1° do artigo 13 da Lei n°© 9.514.

13.15. O Agente Fiducidrio ndo fara qualquer juizo sobre a
orientacdo acerca de qualquer fato da Emissdao que seja de competéncia de
definicao pelos Titulares de CR, comprometendo-se tao-somente a agir em
conformidade com as instrugdes que lhe forem transmitidas por estes. Neste
sentido, o Agente Fiduciario ndo possui qualquer responsabilidade sobre o
resultado ou sobre os efeitos juridicos decorrentes do estrito cumprimento das
orientagOes a ele transmitidas pelos Titulares de CR e reproduzidas perante a
Emissora, independentemente de eventuais prejuizos que venham a ser

causados em decorréncia disto aos Titulares de CR ou a Emissora.

13.16. A atuacao do Agente Fiduciario limita-se ao escopo da
Resolucdao CVM 17 e dos artigos aplicaveis da Lei das Sociedades por Acoes e da
Lei 9.514, estando isento, sob qualquer forma ou pretexto, de qualquer outra

responsabilidade que ndo tenha decorrido da legislacdo aplicavel.
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13.17. Os atos ou manifestacdes por parte do Agente Fiduciario e/ou
por parte da Securitizadora, que criarem responsabilidade para os Titulares de
CR e/ou exonerarem terceiros de obrigacdes com estes, bem como aqueles
relacionados ao devido cumprimento das obrigacdes assumidas neste
instrumento, somente serdo validos quando previamente assim deliberado pelos
Titulares de CR reunidos em Assembleia de Titulares de CR. O disposto acima
nao inclui as deliberacgdes relativas a insuficiéncia de lastro e/ou insolvéncia da
Securitizadora, cujos quéruns e medidas sdo legais e previstos neste Termo de
Securitizacao, de forma que nao havendo deliberagao o Agente Fiduciario podera

adotar o disposto na legislagao.

13.18. Na presente data, o Agente Fiduciario presta servicos de
agente fiduciario nas emissdes da Emissora descritas no Anexo VI, sem prejuizo
de sua atualizacao em sua pagina na rede mundial de computadores, conforme

previsto no § 39, artigo 15, da Resolugao CVM 17.

14. DA ORDEM DE ALOCACAO DE RECURSOS

14.1. A partir da Data de Emissdo até a liquidacdo integral dos CR,
a Emissora obriga-se a utilizar os recursos financeiros depositados na Conta
Centralizadora, decorrentes de quaisquer pagamentos relacionados aos Direitos
Creditorios, observada, obrigatoriamente, a seguinte ordem de alocagdo, caso
haja recursos disponiveis apdés o cumprimento do item anterior ("Ordem de

Alocacao de Recursos”):

(i) Pagamento das Despesas Recorrentes;

(ii) Pagamento de parcela(s) de Amortizagdao Ordinaria (e respectivos
encargos) vencida(s) e ndo pagas, se aplicavel;

(iii) Pagamento da parcela mensal de Remuneracao dos CR;

(iv) Recomposicao do Fundo de Despesas, se aplicavel; e

(v) Amortizacao Extraordinaria Facultativa.
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14.2. O excedente que ainda restar depositado na Conta
Centralizadora apds a conclusdo da Ordem de Alocacdo de Recursos, devera ser

devolvido a Cedente na Conta de Livre Movimentacao.

15. DAS ASSEMBLEIAS DE TITULARES DE CR

15.1. Nos termos do artigo 25° da Resolucdao CVM 60, os Titulares
de CR poderao, a qualquer tempo, reunir-se em Assembleia de Titulares de CR,
inclusive de modo parcial ou totalmente digital, conforme previsto na Resolucao
CVM 60, a fim de deliberarem sobre matéria de interesse da comunhado dos

Titulares de CR, observados os procedimentos previstos abaixo.

15.2. Sem prejuizo do disposto neste Termo de Securitizagao,

compete privativamente a Assembleia de Titulares de CR deliberar sobre:

(i) as demonstracdes contabeis do Patrimbnio Separado apresentadas
pela Emissora, acompanhadas do relatério dos Auditores Independentes, em até
120 (cento e vinte) dias apds o término do exercicio social, qual seja, 31 de

dezembro de cada ano;

(ii) alteragdes neste Termo de Securitizagao, observado o disposto na

Clausula 15 e seguintes;

(iii) alteragdao na remuneragao dos prestadores de servigo, conforme

descrito neste Termo de Securitizagao;

(iv) alteracao do quérum de instalagao e deliberacdo da Assembleia de
Titulares de CR;

(v) a substituicao do Agente Liquidante, da B3, do Escriturador, da
Custodiante e do Agente Registrador dos CR, bem como de quaisquer outros

prestadores de servicos; e
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(vi) alteracao da Remuneragao dos CR.

15.3. Convocacao da Assembleia de Titulares de CR: A Assembleia

de Titulares de CR podera ser convocada pela Emissora, pelo Agente Fiduciario
ou por Titulares de CR que representem, no minimo, 5% (cinco por cento) dos

CR em Circulacao ou de cada série dos CR.

15.4. A convocacao da Assembleia de Titulares de CR dar-se-a
mediante publicacdo de edital na forma prevista nesta Clausula 15, por uma
Unica vez, com antecedéncia minima de 20 (vinte) dias para a primeira
convocagao e com antecedéncia de 8 (oito) dias para a segunda convocacao,
exceto se de outra forma prevista neste Termo de Securitizagao. Nao se admite
gue a segunda convocacao da Assembleia de Titulares de CR seja publicada

conjuntamente com a primeira convocacao.

15.5. As convocacOes das Assembleia Gerais deverdao ser serao
disponibilizadas por meio do sistema de envio de Informacgdes Periddicas
Eventuais da CVM e veiculados na pagina da Securitizadora na rede mundial de
computadores - Internet (https://bsicapital.com.br/), na forma dos artigos 44,
§ 59, 45 e 46, “b”, da Resolucao CVM 60 e da Lei n° 14.430, devendo a
Securitizadora avisar o Agente Fiduciario da realizacao de qualquer publicacao
na mesma data da sua ocorréncia. Nas mesmas datas das publicagdes de editais
das Assembleias Gerais, estes serdo encaminhados pela Securitizadora (i) a
cada Titular dos CR e/ou aos custodiantes dos respectivos Titular dos CR, por
meio de comunicagdo eletrénica (e-mail), cujas comprovacdes de envio e
recebimento valerdo como ciéncia da publicacdo, observado que a Emissora
considerara os enderecos de e-mail dos Titulares de CR, conforme informado

pela B3 e/ou pelo Escriturador; e (ii) ao Agente Fiduciario.

15.5.1. As publicagdes acima serao realizadas uma Unica vez, sendo
certo que nao havendo quérum em primeira convocacgao, devera ser realizada

uma nova e Unica publicacdo de segunda convocacdo.
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15.6. Independentemente da convocacdo prevista nesta clausula,
sera considerada regular a Assembleia de Titulares de CR a qual comparecerem
todos os Titulares de CR em Circulagcao nos termos do § 4° do artigo 124 da Lei

das Sociedades por Acoes e § 2° do artigo 52 da Resolugao CVM 60.

15.7. Instalacdo da Assembleia de Titulares de CR: Exceto se de

outra forma prevista neste Termo de Securitizagdo, a Assembleia de Titulares
de CR instalar-se-a, em primeira convocacao, com a presenca de Titulares de
CR gue representem, no minimo, 50% (cinquenta por cento) mais 1 (um) dos

CR em Circulagao e, em segunda convocagao, com qualquer numero.

15.8. Em caso de Assembleia de Titulares de CR para deliberagao
sobre administracdo ou liquidacdo do Patrimbnio Separado em caso de
insuficiéncia de ativos, devera ser observado o quérum previsto na Clausula

7.2.2 acima.

15.9. Salvo por motivo de forga maior, a Assembleia de Titulares
de CR realizar-se-a no local onde a Emissora tiver a sede, sem prejuizo da
possibilidade de a Assembleia ser realizada parcial ou exclusivamente de modo
digital. Quando houver necessidade de efetuar-se em outro lugar, os editais de

convocacao indicarao, com clareza, o lugar da reuniao.

15.10. Aplicar-se-a a Assembleia de Titulares de CR, no que couber,
o disposto na Lei n° 14.430, na Lei das Sociedades por Acdes e na Resolucao
CVM 60, a respeito das assembleias de acionistas, salvo no que se refere aos
representantes dos Titulares de CR, que poderdo ser quaisquer procuradores,
Titulares de CR ou ndo, devidamente constituidos ha menos de 1 (um) ano por
meio de instrumento de mandato valido e eficaz. Cada CR em Circulagao

corresponderd a um voto nas respectivas Assembleias Gerais.

15.11. O Agente Fiducidrio deverd comparecer a Assembleia de

Titulares de CR, e prestar aos Titulares de CR as informacdes que |he forem
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solicitadas. De igual maneira, a Emissora podera convocar quaisquer terceiros
para participar da Assembleia de Titulares de CR, sempre que a presencga de

gualquer dessas pessoas for relevante para a deliberagao da ordem do dia.

15.12. A presidéncia da Assembleia de Titulares de CR cabera, de

acordo com quem a convocou:

(i) a qualquer Diretor estatutario da Emissora;

(ii) ao representante do Agente Fiduciario;

(iii) ao Titular de CR eleito pelos demais; ou

(iv) aquele que for designado pela CVM.

15.13. Quorum de Deliberacdao (Geral): Exceto se de outra forma

aqui prevista, as deliberacdes em Assembleia de Titulares de CR serao tomadas
pelos votos favoraveis da maioria dos Titulares de CR em Circulagao presentes

na respectiva assembleia, em primeira ou segunda convocacao.

15.14. As demonstracoes contabeis do patrimdnio separado que nao
contiverem ressalvas podem ser consideradas automaticamente aprovadas caso
a assembleia correspondente nao seja instalada em primeira e segunda

convocagao em virtude do nao comparecimento de quaisquer investidores.

15.15. Quoérum Qualificado: Exceto se de outra forma aqui prevista,

dependerao de deliberacao em Assembleias Gerais, mediante aprovacao dos
Titulares de CR que representem 75% (setenta e cinco por cento) dos CR em
Circulagcao ou 50% (cinquenta por cento) mais um dos votos de Titulares CR as

seguintes matérias:
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(i) deliberagbes acerca da administracdo ou liquidacdo do Patrimonio
Separado para os demais casos previstos neste Termo de Securitizagao
excluindo os relativos a insolvéncia da Securitizadora e da insuficiéncia de ativos,

cujos quéruns sao legais e previstos neste instrumento;

(ii) modificagao das condicoes dos CR, assim entendida: (a) alteragao
dos qudéruns de deliberacdo previstos neste Termo de Securitizagdo;
(b) alteracdes nos procedimentos aplicaveis as Assembleias de Titulares de CR,
estabelecidas nesta Clausula 15; (c) os Eventos de Liquidacdo do Patriménio
Separado; ou (d) quaisquer deliberagbes que tenham por objeto alterar as
seguintes caracteristicas dos CR: (1) Valor Nominal Unitario; (2) Amortizagao;
(3) Remuneracao, sua forma de cdlculo e as Datas de Pagamento da

Remuneragao; (4) Data de Vencimento; e

(iii) a nao adogao de qualquer medida prevista em lei ou neste Termo
de Securitizacdo, que vise a defesa dos direitos e interesses dos Titulares de CR,
incluindo a renuncia definitiva ou temporaria de direitos (waiver) e a execugao
dos Direitos Creditdrios. O disposto acima nao inclui as deliberagoes relativas a
insuficiéncia de lastro e/ou insolvéncia da Securitizadora, cujos quéruns e

medidas sdo legais e previstos neste Termo de Securitizagao.

15.16. Exceto se de outra forma aqui prevista, para fins de
deliberacao e aprovagao da substituicao de prestadores de servico, nos termos
da Clausula 15.2(v) acima, sera exigido o voto favoravel de Titulares de CR que
representem, no minimo, a maioria simples dos CR em Circulacdo presentes na

referida Assembleia de Titulares de CR, em primeira ou segunda convocagao.

15.17. Adicionalmente, na ocorréncia de qualquer das hipoteses
abaixo, o Agente Fiduciario, tdo logo tenha sido comunicado e/ou tomado
ciéncia, devera convocar os Titulares de CR para a realizacdao de uma Assembleia
de Titulares de CR, nos termos desta Clausula 15, para que os Titulares de CR

deliberem (i) pela liquidacdo do PatrimoOnio Separado, hipdtese na qual devera
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ser nomeado o liquidante e as formas de liquidagao, cujos quéruns de instalacdo
e deliberacao serdao os mesmos previstos na Clausula 15.7 acima; ou (ii) pela
nao liquidacdo do Patrimdnio Separado, hipétese na qual a Emissora continuara

responsavel pela administracao do PatrimoOnio Separado:

(i) ndo observancia pela Emissora dos deveres e das obrigacdes
previstos nos instrumentos celebrados com os prestadores de servico da
Emissdo, tais como Agente Fiduciario, Agente Liquidante, Custodiante e
Escriturador, desde que, comunicada para sanar ou justificar o descumprimento,

nao o faca nos prazos previstos no respectivo instrumento aplicavel;

(ii) inadimplemento ou mora, pela Emissora, de qualquer das
obrigacdes nao pecuniarias previstas neste Termo de Securitizagdo, sendo que,
nesta hipdtese, a liquidacao do PatrimoOnio Separado podera ocorrer desde que
tal inadimplemento perdure por mais de 30 (trinta) dias, contados da notificacao

formal realizada pelo Agente Fiducidrio a Emissora; ou

(iii) decisao judicial transitada em julgado por violagdo, pela Emissora,
de qualquer dispositivo legal ou regulatério, nacional ou estrangeiro, relativo a
pratica de corrupcao ou de atos lesivos a administracdo publica, incluindo, sem

limitacdo, as Leis Anticorrupgao.

15.18. As deliberagdoes tomadas em Assembleias Gerais, observados
o respectivo qudérum de instalagao e de deliberacdo estabelecido neste Termo de
Securitizacdo, serdao consideradas validas e eficazes e obrigarao os Titulares de
CR, quer tenham comparecido ou nao a Assembleia de Titulares de CR e, ainda
que nela tenham se abstido de votar, ou votado contra, devendo ser divulgado
pela Securitizadora o resultado da deliberagao aos Titulares de CR, na forma da
regulamentacdo da CVM, no prazo maximo de 7 (sete) dias contado da

realizacdo da Assembleia de Titulares de CR.
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15.19. Os Titulares de CR poderao votar por meio de processo de
consulta formal, escrita (por meio de correspondéncia com aviso de
recebimento) ou eletronica (comprovado por meio de sistema de comprovacao
eletrénica - comprova.com), desde que respeitadas as demais disposicoes
aplicaveis a Assembleia de Titulares de CR previstas neste Termo de
Securitizagao e no edital de convocacao, conforme condigbes previstas na
Resolugao CVM 60.

15.20. Este Termo de Securitizacdao e os demais Documentos da
Operacao poderao ser alterados, independentemente de deliberagao de
Assembleia de Titulares de CR ou de consulta aos Titulares de CR, nas seguintes
hipéteses: (i) quando tal alteracdo decorrer da necessidade de atendimento de
exigéncias expressas da CVM, das entidades administradoras de mercados
organizados e/ou de entidades autorreguladoras, ou para adequagao a normas
legais e/ou regulamentares; e/ou (ii) for necessaria em virtude de atualizacao
dos dados cadastrais da Emissora ou dos prestadores de servigcos, envolver
reducao da remuneragao dos prestadores de servigos descritos neste Termo de
Securitizacdao devendo a alteragao ser, nesses casos, providenciada, no prazo de
30 (trinta) dias corridos ou no prazo prescrito, conforme o caso, nas exigéncias
legais ou regulamentares, caso inferior. Tais alteracdes devem ser comunicadas
aos Titulares de CR, no prazo de até 7 (sete) dias contado da data em que

tiverem sido implementadas.

15.21. As deliberagdes tomadas pelos Titulares de CR, observados
os respectivos quéruns de instalacao e de deliberacdo estabelecidos neste Termo
de Securitizagdo, serao consideradas validas e eficazes e obrigardo os Titulares
dos CR, quer tenham comparecido ou ndo a Assembleia de Titulares de CR, e,

ainda que nela tenham se abstido de votar, ou votado contra.
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16. DAS DESPESAS

16.1. As seguintes Despesas de Estruturacdo serao, nos termos
dos artigos 33 da Resolugcdo CVM 60 e 29, inciso XI, do Suplemento A a
Resolugcao CVM 60, de responsabilidade da Cedente por meio da formagao do

Fundo de Despesas:

(i) honorarios e demais verbas e despesas devidos a prestadores de
servico contratados para a Emissao, incluindo, sem limitacao, Escriturador,
Custodiante, Agente Fiduciario, Coordenador Lider, Estruturador e o Agente

Liquidante;

(ii) despesas da Emissora, tais como a Taxa de Administragao,

pagamento de taxas, emolumentos e manutencao dos registros perante a B3;

(iii) despesas com registro dos Direitos Creditérios na B3, caso

aplicavel;

(iv) quaisquer outros honorarios referentes a estruturacdo e emissao do

Patrimonio Separado.

16.2. As seguintes Despesas Recorrentes serao, nos termos dos
artigos 33 da Resolucao CVM 60 e 29, inciso XI, do Suplemento A a Resolucdo
CVM 60, de responsabilidade da Cedente por meio da formagao ou recomposicao

do Fundo de Despesas:
(i) Taxa de Administracao da Securitizadora;
(ii) transporte de documentos, reconhecimento de firmas, registro de

documentos em cartorio, impressao, expedicdo e publicacdo de relatérios e

informacdes periddicas previstas em regulamentacdo especifica;
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(iii) expedicdo de correspondéncia de interesse dos titulares de CR;

(iv) honorarios dos prestadores de servigco no ambito dos CR;

(v) custos inerentes a liquidacao do CR;

(vi) custos inerentes a realizacdo de Assembleia de Titulares de CR;

(vii) liquidacdo, registro, negociacdo e custdédia de operagdes com

ativos;

(viii) contribuicdo devida as entidades administradoras do mercado

organizado em que os CR sejam admitidos a negociacao;

(ix) despesas com a elaboracdao e divulgagao das demonstragoes
contdbeis do Patrimoénio Separado e dos informes peridédicos, nos termos da

legislagao em vigor;

(x) gastos com o registro para negociacdao em mercados organizados;

(xi) quaisquer outros honorarios, custos e despesas previstos no Termo

de Securitizacao; e

(xii) despesas com cobranca extrajudicial e/ou judicial dos CR.

16.3. Sao de responsabilidade da Cedente, por meio da utilizagao
dos recursos proprios ou, em caso de ndao pagamento pela Cedente, com

recursos do Patrimbnio Separado:

(i) taxas, impostos ou contribuicdes federais, municipais ou
autarquicas, que recaiam sobre os bens, direitos e obrigacdes do Patrimdnio

Separado;
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(ii) multas eventualmente aplicadas por érgao reguladores e demais
entidades, desde que nao seja por culpa exclusiva da Securitizadora ou dos

prestadores de servigos da emissao; e

(iii) honorarios de advogados e dos agentes de cobranca, custas e
despesas correlatas feitas em defesa dos interesses dos titulares de CR, em juizo

ou fora dele, inclusive o valor da condenacgao.

16.4. Quaisquer despesas nao dispostas acima serdo imputadas a
Securitizadora, salvo se: (i) tratar de encargos nao previstos e que sejam, no
entender da Securitizadora, préprios ao PatrimoOnio Separado e exigiveis para
sua boa administracao; e (ii) houver ratificagao posterior em deliberacao da

Assembleia de Titulares de CR.

16.5. Sao despesas de responsabilidade dos Titulares de CR as
relativas: (i) a custddia e liquidacao dos CR subscritos por eles, as quais serao
pagas diretamente pelos investidores a instituicdo financeira por eles contratada
para a prestacao do servico de corretagem; e (ii) ao pagamento dos tributos que
eventualmente incidam sobre os rendimentos auferidos decorrentes dos CR,
conforme a regulamentacao em vigor e descrito no Anexo IX deste Termo de
Securitizagao; e (iii) nos casos previstos no inciso “iii” da Clausula 15.3 acima,
mediante adiantamento de recursos em beneficio do PatrimoOnio Separado,

quando insuficiente o Patrimo6nio Separado.

16.6. Considerando que a responsabilidade da Emissora se limita
ao Patrimbnio Separado, nos termos da Lei n° 14.430, caso o Patrimoénio
Separado (incluindo o Fundo de Despesas) seja insuficiente para arcar com as
Despesas, a Cedente devera realizar o pagamento de tais Despesas em até 5
(cinco) Dias Uteis contados do recebimento, pela Cedente, da notificacdo
enviada pela Emissora nesse sentido. Caso a Cedente nao arque com o

pagamento de tais Despesas, estas serdo arcadas pelos Titulares dos CR, na
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proporcao dos CR detidos por cada um deles, de forma que devera ser realizada
Assembleia Geral para deliberagcao de realizacao de aporte, por parte dos
Titulares dos CR, junto ao Patrimonio Separado, ressalvado o direito de regresso
contra a Cedente. A Cedente poder3, inclusive, utilizar os recursos levantados
na excussao e/ou execucao de garantias para pagamento destas Despesas,

prioritariamente ao pagamento dos CR.

16.7. Caso qualquer um dos Titulares de CR nao cumpra com
eventual obrigacdo de realizagdo de aportes de recursos na Conta
Centralizadora, para custear eventuais despesas necessarias a salvaguardar
seus interesses, e ndo haja recursos suficientes no Patrimonio Separado para
fazer frente a tal obrigacdo, a Emissora estara autorizada a realizar a
compensacao de eventual remuneracao dos CR a que Titular dos CR
inadimplente tenha direito com os valores gastos pela Emissora com estas

despesas

16.8. Sem prejuizo do acima disposto, sao despesas da Emissdo as

seguintes remuneracOes de prestadores de servicos da Oferta:

(i) Remuneracdo do Coordenador Lider: O Coordenador Lider fara jus

a uma remuneracao para realizar a distribuicdo publica dos CR sob rito
automatico de registro perante a CVM junto aos Investidores Profissionais sob o
regime de melhores esforcos de colocagao, nos termos do Contrato de
Distribuicdo, atividade pela qual fara jus a uma Unica parcela no valor de
R$ 33.000,00 (trinta e trés mil reais), liquidos de qualquer retencao, deducao
e/ou antecipacao de qualquer tributo, com excecao do Imposto sobre a Renda e
da CSLL, taxa ou contribuicdo que incida ou venha a incidir, com base em norma
legal ou regulamentar, sobre os pagamentos realizados pela Emissora ao
Coordenador Lider, bem como quaisquer majoracdes das aliquotas dos tributos
ja existentes, em moeda corrente nacional. Dessa forma, todos os pagamentos
relativos a Comissdo de Distribuicdo serdo acrescidos dos valores relativos (i) ao
ISSQN; (ii) a PIS; (iii) a COFINS; e (iv) aos demais tributos eventualmente
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aplicaveis (exceto os acima mencionados), de forma que o Coordenador Lider

receba tais valores como se tais tributos nao fossem incidentes (gross up).

(i) Remuneracdo da Securitizadora: a Emissora fara jus a uma taxa de

administracdo, em parcela mensais, no valor de R$ 5.000,00 (cinco mil reais),
sendo devida em até 5 (cinco) Dias Uteis apds a Primeira Data de Integralizagao,
liguida de todos e quaisquer tributos, atualizada anualmente pelo IGP-M desde
a Data de Emissao, calculada pro rata die, a ser paga a Emissora ou a qualquer
outra sociedade empresaria do mesmo grupo econdmico da Emissora, sendo
devida mesmo apds o vencimento dos CR, caso a Emissora ainda esteja atuando

em nome dos Titulares de CR (“Taxa de Administracao”). Caso a Emissora ainda

esteja atuando em nome dos Titulares de CR, pelo desempenho dos deveres e
atribuicdes que Ihe competem, nos termos da lei e do Termo de Securitizacao,
fara jus a remuneracdo adicional correspondente a: (a) variavel inicial, no valor
correspondente ao saldo disponivel na Conta Centralizadora apds o pagamento
das Despesas de Estruturacao descritas na Clausula 16.1 acima e deduzido o
valor correspondente ao provisionamento na quantia necessaria para pagamento
das Despesas Recorrentes descritas na Clausula 16.2 acima, a serem incorridas
até o ano subsequente, que sera revertido a Emissora ou qualquer sociedade de
seu grupo econdémico que for por ela indicada, em até 10 (dez) dias da Primeira
Data de Integralizacao; e (b) variavel de sucesso, no valor correspondente ao
saldo disponivel na Conta Centralizadora, ao final da operacdo, respeitada a

Ordem de Alocagao de Recursos (“"Comissao de Sucesso”). Fica desde logo certo

e ajustado que os recursos disponiveis no Fundo de Despesas somente poderao
ser pagos a Emissora a titulo de Comissao de Sucesso uma vez integralmente
adimplidos os valores a serem atribuidos aos Titulares de CR a titulo de Valor
Nominal Unitario, Remuneragdo e eventuais Encargos Moratoérios aplicaveis,
conforme previsto neste Termo de Securitizagdo. A Remuneracdao da
Securitizadora devera ser paga em reais, livre de quaisquer tributos, tais como
PIS, COFINS e ISS. Adicionalmente, a Remuneracdao da Securitizadora sera
corrigida anualmente pela variacdo positiva do IPCA. Todas as despesas

incorridas pela Emissora no @mbito da Emissao, dentre elas despesas genéricas,
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incluindo, mas nao se limitando, despesas de viagens, transporte, alimentagao

e hospedagem, se for o caso, serao suportadas pelo Fundo de Despesas.

(iii) Remuneracdo da Custodiante: A Custodiante fara jus: (i) pela

prestacao de servicos de custdédia do lastro, parcelas anuais, no valor de R$
6.000,00 (seis mil reais), a ser paga até o 5° (quinto) Dia Util apds a Primeira
Data de Integralizagao dos CR e (ii) o valor de R$ 5.000,00 (cinco mil reais)
liqguido de impostos, a ser pago em parcela Unica a titulo de implementacao do
gravame, até o final da operacdo, bem como o valor de reembolso dos valores

gastos com o registro/baixa de gravame dos veiculos cobrados pela B3.

(iv) Remuneracdo do Agente Liguidante e do Escriturador: O Agente

Liquidante e o Escriturador, ou seus eventuais substitutos, nos termos da lei e
do Termo de Securitizagao, fardao jus a uma remuneragao correspondente
(@) parcela para o Agente Liquidante no valor de R$ 5.055,82 (cinco mil e
cinquenta e cinco reais e oitenta e dois centavos), a ser paga até o 5° (quinto)
Dia Util apds a primeira data de integralizacdo dos CR; e (b) parcela mensal para
o Escriturador no valor de R$ 500,00 (quinhentos reais) por série escriturada, a
serem pagas até o 5° (quinto) Dia Util apds a primeira data de integralizacdo
dos CR;

(v) Remuneracdo do Agente Fiduciario: Nos termos do artigo 29, IX, do

Suplemento A a Resolugcao CVM 60, o Agente Fiduciario recebera da Emissora,
com os recursos do Patrimdnio Separado, como remuneragao pelo desempenho
dos deveres e atribuicdes que lhe competem, nos termos da lei e deste Termo
de Securitizagao parcela Unica anual de R$ 16.000,00 (dezesseis mil reais),
liguido de impostos sendo que a 12 (primeira) parcela devera ser paga até o 5°
(quinto) Dia Util apds a Data de Integralizacdo ou 30 (trinta) dias a contar da
data de assinatura do Termo de Securitizacdo o que ocorrer primeiro, e as
demais parcelas deverdo ser pagas no mesmo dia dos anos subsequentes, até o
resgate integral dos CR. Caso a operagao seja desmontada, a primeira parcela

anual sera devida a titulo de “Abort Fee”; e (ii) parcela Unica de implantacdo, no
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valor de R$ 21.000,00 (vinte e um mil reais), liquido de impostos, devida até o
50 (quinto) Dia Util apés a Data de Integralizagao ou 30 (trinta) dias a contar da
data de assinatura do Termo de Securitizacdao, o que ocorrer primeiro. A
remuneracdo acima ndo inclui a eventual assungdo do Patrimo6nio Separado dos
CR;

A referida remuneracdo sera corrigida pela variagao positiva acumulada
do IPCA/IBGE. Os valores serao acrescidos dos impostos que incidem sobre a
prestacao desses servigos, tais como ISS, PIS, COFINS, IRRF e outros tributos
gue venham a incidir sobre a remuneracao do Agente Fiduciario, nas respectivas
aliquotas vigentes a cada data de pagamento, sendo certo que serdo acrescidos

aos pagamentos valores adicionais.
17. DAS COMUNICAGCOES E PUBLICIDADE

17.1. As comunicagoes a serem enviadas pela Securitizadora e pelo
Agente Fiducidrio conforme disposicdoes deste Termo de Securitizacao deverao
ser encaminhadas para os enderecos constantes abaixo, ou para outros que a
Securitizadora e o Agente Fiduciario venham a indicar, por escrito, durante a

vigéncia deste Termo de Securitizagao.

BSI CAPITAL SECURITIZADORA S.A.

Avenida das Nacdes Unidas, n° 14.401, Taruma Tower, Sala 713, Chacara
Santo Antonio

CEP 04794-000, Sao Paulo - SP

At.: Alexandre Domingos Ferreira/Amanda Melo

Tel.: +55 (11) 2367-8793

E-mail: alexandre.ferreira@bsicapital.com.br;

amanda.melo@bsicapital.com.br
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Se para o Agente Fiduciario:

TERRA INVESTIMENTOS DTVM LTDA.

Rua Joaquim Floriano, n© 100, 5° andar
CEP 04534-000, Sao Paulo - SP

At.: Silvan Suassuna

Tel.: +55 (11) 3165-6000

E-mail: servicos.estruturados@terrainvestimentos.com.br

17.2. Os fatos e atos relevantes de interesse dos Titular dos CR,
bem como as convocagdes para as respectivas Assembleias Gerais, comunicados
de resgate, amortizagao, notificagdes aos devedores e outros serao realizados
mediante publicacdo de aviso ou edital, por meio do sistema de envio de
Informagdes Periddicas Eventuais da CVM e da Securitizadora na rede mundial
de computadores (https://bsicapital.com.br/), imediatamente apds a realizacao
ou ocorréncia do ato a ser divulgado, observado o estabelecido nos artigos 44,
§ 59, 45 e 46, alinea “b”, da Resolugao CVM 60 e a Lei n° 14.430, devendo, a
Securitizadora, avisar o Agente Fiduciario da realizacdo de qualquer publicacdo

acima na mesma data da sua ocorréncia.

17.3. Os editais de convocacoes de Assembleias Gerais serao
realizados na forma acima e na forma prevista na Clausula 15 acima. As
publicacdes acima serdo realizadas uma Unica vez, sendo certo que nao havendo
quérum em primeira convocacdo, deverd ser realizada uma nova e Unica
publicacao de segunda convocacao.

17.4. O disposto nesta clausula ndo inclui “atos e fatos relevantes”
da Emissora, que deverao ser divulgados na forma prevista na Resolugao CVM
60.

17.5. As demais informacOes periddicas da Emissdo e/ou da

Emissora serao disponibilizadas ao mercado, nos prazos legais e/ou
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regulamentares, por meio do sistema de envio de Informacbes Periddicas e
Eventuais da CVM.

18. DA ENTREGA E REGISTRO DO TERMO DE SECURITIZACAO

18.1. Este Termo de Securitizagdao e seus eventuais aditamentos
serdo entregues para custodia a Custodiante, nos termos do artigo 39, inciso II,
do Suplemento A da Resolucao CVM 60. Adicionalmente, este Termo de
Securitizagao e seus eventuais aditamentos serdo registrados na B3, nos termos
do artigo 26, § 19, da Lei n° 14.430.

19. DOS FATORES DE RISCO

O investimento nos CR envolve uma série de riscos que deverao ser
observados pelo potencial investidor. Esses riscos envolvem fatores de liquidez,
crédito, mercado, rentabilidade, regulamentacao especifica, entre outros, que
se relacionam a Emissora, a Cedente, a Devedora e suas atividades e diversos
riscos a que estdao sujeitas, ao setor do mercado de veiculos, aos Direitos
Creditorios e aos proprios CR objeto da Emissao regulada pelo presente Termo
de Securitizagdao. O potencial investidor deve ler cuidadosamente todas as
informagOes descritas neste Termo de Securitizagdo, bem como consultar os
profissionais que julgar necessarios antes de tomar uma decisdao de

investimento.

Abaixo sao exemplificados, de forma nao exaustiva, alguns dos riscos
envolvidos na subscricao e aquisicao dos CR. Antes de tomar qualquer decisao
de investimento nos CR, os potenciais Investidores deverao considerar
cuidadosamente, a luz de suas proprias situacOes financeiras e objetivos de
investimento, os fatores de risco descritos abaixo, bem como as demais
informagdes contidas neste Termo de Securitizagdo e nos demais Documentos
da Operacao, devidamente assessorados por seus consultores juridicos e/ou

financeiros.
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Os negécios, situacdo financeira, ou resultados operacionais da
Emissora, da Cedente, podem ser adversa e materialmente afetados por
quaisquer dos riscos abaixo relacionados. Caso qualquer dos riscos e incertezas
aqui descritos se concretize, os negdcios, a situacao financeira, os resultados
operacionais da Emissora e a Devedora e, portanto, a capacidade da Emissora

efetuar o pagamento dos CR, poderdo ser afetados de forma adversa.

Este Termo de Securitizagao contém apenas uma descricao resumida dos
termos e condigdes dos CR e das obrigagdes assumidas pela Emissora no ambito
da Oferta. E essencial e indispensdvel que os investidores leiam os demais
Documentos da Operacao e compreendam integralmente seus termos e

condigoes.

Para os efeitos do Termo de Securitizagao, quando se afirma que um
risco, incerteza ou problema podera produzir, poderia produzir ou produziria um
“efeito adverso” sobre a Emissora e/ou sobre a Cedente quer se dizer que o
risco, incerteza podera, poderia produzir ou produziria um efeito adverso sobre
os negdcios, a posicao financeira, a liquidez, os resultados das operacdes ou as
perspectivas da Emissora e/ou da Cedente, conforme o caso, exceto quando
houver indicacdo em contrdrio ou conforme o contexto requeira o contrario.
Devem-se entender expressoes similares neste Termo de Securitizacdo como

possuindo também significados semelhantes.

Os riscos descritos abaixo ndo sdo exaustivos, outros riscos e incertezas
ainda nao conhecidos ou que hoje sejam considerados imateriais, também
poderdo ter um efeito adverso sobre a Emissora, a Cedente e a Devedora. Na
ocorréncia de qualquer das hipdteses abaixo, os CR podem ndo ser pagos ou ser

pagos apenas parcialmente, gerando uma perda para o investidor.
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19.1. Riscos relacionados a Fatores Macroeconomicos

O Governo Brasileiro tem poderes para intervir na economia e,
ocasionalmente, modificar sua politica econdmica, podendo adotar medidas que
envolvam controle de saldrios, precos, cambio, remessas de capital e limites a
importagao, entre outros, que podem causar efeito adverso relevante nas

atividades da Emissora, da Cedente e da Devedora.

A inflacdo e algumas medidas governamentais destinadas a combaté-la
geraram significativos efeitos sobre a economia do Brasil. As medidas tomadas
pelo Governo Federal para controlar a inflagao implicaram aumento das taxas
de juros, mudanca das politicas fiscais, controle de precos, desvalorizacdo

cambial, controle de capital e limitacdo as importacdes, entre outros efeitos.

As atividades, situacao financeira e resultados operacionais da Emissora,
da Cedente e da Devedora poderdo ser prejudicados de maneira relevante
devido a modificagdes nas politicas ou normas que envolvam ou afetem fatores,
tais como (i) taxas de juros; (ii) controles cambiais e restricdoes a remessas para
o exterior; (iii) flutuagdbes cambiais; (iv) inflagdo; (v) liquidez dos mercados
financeiros e de capitais domésticos; (vi) politica fiscal; (vii) politica de
abastecimento, inclusive criagdo de estoques reguladores de commodities; e
(viii) outros acontecimentos politicos, sociais e econdmicos que venham a

ocorrer no Brasil ou que o afetem.

A incerteza quanto a implementacao de mudancas por parte do Governo
Federal nas politicas ou normas que venham a afetar esses ou outros fatores no
futuro pode contribuir para a incerteza econdmica no Brasil e para aumentar a
volatilidade do mercado de valores mobilidrios brasileiro, sendo assim, tais
incertezas e outros acontecimentos futuros na economia brasileira poderao
prejudicar as atividades e resultados operacionais da Emissora, da Cedente e da

Devedora.



Docusign Envelope ID: 77A61324-34E5-4439-B899-8883C5B9CE7A

19.1.1. Inflacao

No passado, o Brasil apresentou indices elevados de inflacdo e varios
momentos de instabilidade no processo de controle inflacionario. As medidas
governamentais promovidas para combater a inflagdo geraram efeitos adversos
sobre a economia do Pais, que envolveram controle de salarios e precos,
desvalorizacdo da moeda, limites de importagdes, alteragoes bruscas e

relevantes nas taxas de juros da economia, entre outras.

Em 1994, foi implementado o plano de estabilizacao da moeda
(denominado Plano Real) que teve sucesso na reducdo da inflagdao. Desde entao,
no entanto, por diversas razoes, tais como crises nos mercados financeiros
internacionais, mudancas da politica cambial, eleicdes presidenciais, entre
outras ocorreram novos picos inflacionarios. A elevacao da inflagdo podera
reduzir a taxa de crescimento da economia, causando, inclusive, recessao no
Pais, o que pode afetar adversamente os negdcios da Cedente, da Devedora e
da Emissora, influenciando negativamente a capacidade de cumprimento de

obrigacdes pecuniarias por parte destes.

As medidas do Governo Federal para controle da inflagao
frequentemente tém incluido uma manutencao de politica monetaria restritiva
com altas taxas de juros, restringindo assim a disponibilidade de crédito e
reduzindo o crescimento econémico. As taxas de juros tém flutuado de maneira

significativa.

Futuras medidas do Governo Federal, inclusive aumento ou redugao das
taxas de juros, intervencao no mercado de cambio e agdes para ajustar ou fixar
o valor do Real poderdo ter efeitos materiais desfavoraveis sobre a economia
brasileira, a Emissora, a Cedente e a Devedora e sobre os devedores dos
financiamentos, podendo impactar negativamente o desempenho financeiro dos
CR. Pressoes inflacionarias podem levar a medidas de intervencdo do Governo

Federal sobre a economia, incluindo a implementacdo de politicas
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governamentais, que podem ter um efeito adverso nos negdcios, condicdo
financeira e resultados da Cedente e da Devedora e dos devedores dos

financiamentos imobiliarios.

19.1.2. Politica Monetaria

O Governo Federal, por meio do Comité de Politica Monetaria — COPOM,
estabelece as diretrizes da politica monetaria e define a taxa de juros brasileira.
A politica monetaria brasileira possui como funcao controlar a oferta de moeda
no Pais e as taxas de juros de curto prazo, sendo, muitas vezes, influenciada
por fatores externos ao controle do Governo Federal, tais como os movimentos
dos mercados de capitais internacionais e as politicas monetarias dos paises
desenvolvidos, principalmente dos EUA. Historicamente, a politica monetaria

brasileira tem sido instavel, havendo grande variacao nas taxas definidas.

Em caso de elevacdo acentuada das taxas de juros, a economia podera
entrar em recessdo, ja que, com a alta das taxas de juros basicas, o custo do
capital se eleva e os investimentos se retraem, o que pode causar a redugao da
taxa de crescimento da economia brasileira, afetando adversamente a produgao
de bens, o consumo, a quantidade de empregos, a renda dos trabalhadores e,
consequentemente, os negocios da Cedente e da Devedora e sua capacidade

produtiva e de pagamento.

Em contrapartida, em caso de redugao acentuada das taxas de juros,
poderd ocorrer elevacao da inflacdo, reduzindo os investimentos em estoque de
capital e a taxa de crescimento da economia, bem como trazendo efeitos
adversos ao Pais, podendo, inclusive, afetar as atividades da Cedente e da

Devedora e sua capacidade de pagamento.
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19.1.3. Ambiente Macroecondomico Internacional

O valor dos titulos e valores mobilidrios emitidos por companhias
brasileiras no mercado sao influenciados pela percepgao de risco do Brasil e de
outras economias emergentes. A deterioracao dessa percepcdo podera ter um
efeito negativo na economia nacional. Acontecimentos adversos na economia
brasileira e condicdbes de mercado negativas em outros paises, poderao
influenciar o mercado em relagdo aos titulos e valores mobilidrios emitidos no
Brasil. Ainda que as condicdes econOmicas nesses paises possam diferir
consideravelmente das condicdes econOmicas brasileiras, as reagbes dos
investidores aos acontecimentos nesses outros paises podem ter um efeito
adverso no valor de mercado dos titulos e valores mobilidrios de emissores

brasileiros.

Em consequéncia dos problemas econ6micos em varios paises de
mercados desenvolvidos em anos recentes (como por exemplo, a crise
imobiliaria nos EUA em 2008), os investidores estdo mais cautelosos e prudentes
em examinar seus investimentos, causando retracdao no mercado. Essas crises
podem produzir uma evasdao de dodlares do Brasil, fazendo com que as
companhias brasileiras enfrentem custos mais altos para captagao de recursos,
tanto nacionalmente como no exterior, reduzindo o acesso aos mercados de
capitais internacionais. Desta forma eventuais crises nos mercados
internacionais podem afetar o mercado de capitais brasileiro e ocasionar uma

reducao ou falta de liquidez para os CR da presente emissao.

19.1.4. Reducao de Investimentos Estrangeiros no

Brasil

Uma eventual reducdo do volume de investimentos estrangeiros no
Brasil pode ter impacto no balanco de pagamentos, o que pode forcar o Governo
Federal a ter maior necessidade de captagdes de recursos, tanto no mercado

doméstico quanto no mercado internacional, a taxas de juros mais elevadas.
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Igualmente, eventual elevacgao significativa nos indices de inflagdo brasileiros e
a atual desaceleracdao da economia americana podem trazer impacto negativo
para a economia brasileira e vir a afetar os patamares de taxas de juros,
elevando despesas com empréstimos ja obtidos e custos de novas captacdes de

recursos por empresas brasileiras.

19.1.5. Acontecimentos e mudangcas na percepcao de
riscos em outros paises, sobretudo em economias desenvolvidas, podem

prejudicar o preco de mercado dos valores mobiliarios globais

O valor de mercado de valores mobiliarios de emissdo de companhias
brasileiras é influenciado, em diferentes graus, pelas condicdes econdmicas e de
mercado de outros paises, inclusive economias desenvolvidas e emergentes.
Embora a conjuntura econémica desses paises seja significativamente diferente
da conjuntura econ6mica do Brasil, a reacdo dos investidores aos
acontecimentos nesses outros paises pode causar um efeito adverso sobre o
valor de mercado dos valores mobiliarios das companhias brasileiras. Crises em
outros paises de economia emergente ou politicas econémicas diferenciadas
podem reduzir o interesse dos investidores nos valores mobiliarios das
companhias brasileiras, incluindo os CR da presente Oferta, o que poderia

prejudicar seu prego de mercado.

A instabilidade politica pode afetar adversamente os negdcios da
Cedente e da Devedora e seus respectivos resultados. O ambiente politico
brasileiro tem influenciado, e continua influenciando, o desempenho da
economia do pais. A crise politica afetou e podera continuar afetando a confianga
dos investidores e da populacdo em geral e ja resultou na desaceleracao da
economia e no aumento da volatilidade dos titulos emitidos por empresas

brasileiras.
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19.2. Riscos Relacionados ao Mercado e ao Setor de

Securitizacao

19.2.1. N3o existe jurisprudéncia firmada acerca da

securitizacao

Toda a arquitetura do modelo financeiro, econémico e juridico desta
Emissdo considera um conjunto de rigores e obrigacdoes de parte a parte
estipuladas por meio de contratos publicos ou privados tendo por diretrizes a
legislacao em vigor. Entretanto, em razao da pouca maturidade e da falta de
tradicdo e jurisprudéncia no mercado de capitais brasileiro no que tange a este
tipo de operacdo financeira, em havendo a necessidade de recurso as vias
judiciais, ndo ha certeza quanto a recuperacao de valores investidos, podendo
haver perdas por parte dos Investidores em razdo do dispéndio de tempo e
recursos para eficacia do arcabouco contratual contido nos Documentos da

Operacgao.

19.2.2. Recente regulamentacao especifica acerca das

emissoes de certificados de recebiveis

A atividade de securitizagdo de Direitos Creditérios esta sujeita a Lei n°
14.430 e a Resolugcdo CVM 60, no que se refere a distribuicdes publicas de
certificados de recebiveis. Como a Resolugao CVM 60 e a Lei 14.430 foram
recentemente publicadas, poderao surgir diferentes interpretagdes acerca dos
referidos normativos, 0 que pode gerar efeitos adversos sobre a estrutura da
presente operacdo e a eficacia dos termos e condigdes constantes de seus

documentos.

19.2.3. O surto de doencas transmissiveis em todo o
mundo pode levar a uma maior volatilidade no mercado global de

capitais e resultar em pressao negativa sobre a economia brasileira, e
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qualquer surto de tais doencas no Brasil pode afetar diretamente as

operacoes da Cedente e o resultado de suas operacoes

Surtos ou potenciais surtos de doengas, como o Coronavirus (Covid-19),
o Zika virus, o ebola, a gripe aviaria, a febre aftosa, a gripe suina, a sindrome
respiratéria no oriente médio ou MERS, a sindrome respiratéria aguda grave ou
SARS e qualquer outra doenca que possa surgir, pode ter um impacto adverso
nas operacdoes da Cedente. Qualquer surto de uma doenca que afete o
comportamento das pessoas pode ter um impacto adverso relevante no mercado
de capitais global, nas industrias mundiais, na economia brasileira e nos
resultados da Emissora. Surtos de doencas também podem resultar em
quarentena do pessoal dos prestadores de servico da Cedente ou na
incapacidade destes em acessar suas instalacdes, o que prejudicaria a prestagao

de tais servicos.

19.2.4. Risco decorrente da Pandemia da Covid-19

A propagacao do Coronavirus (Covid-19) no Brasil, com a consequente
decretacdo de pandemia pela Organizacdo Mundial de Saude e de estado de
calamidade publica pelo Governo Federal, trouxe instabilidade ao cenério
macroeconémico e as ofertas publicas de valores mobiliarios em andamento,
observando-se uma maior volatilidade na formagdao de preco de valores
mobilidrios, bem como uma deterioracdo significativa na marcacao a mercado
de determinados ativos. Os efeitos para a economia mundial para o ano de 2021
ja sao sentidos em decorréncia das acdes governamentais que determinaram
em diversos paises a reducao forcada das atividades econOmicas nas regides
mais afetadas pela pandemia. Desde que foi confirmado o primeiro caso de
paciente infectado com o Coronavirus (Covid-19) no Brasil, o governo brasileiro
decretou diversas medidas de prevengao para enfrentar a pandemia, dentre elas
a restricdo a circulacdo de pessoas, que tem potencial para afetar a economia
nacional como um todo. Nesse sentido, ndo ha como prever assertivamente qual

sera o efeito do alastramento do virus e das medidas preventivas na economia
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do Brasil e nos resultados da Cedente. Adicionalmente, tais surtos podem
resultar em restricdes a viagens, fechamento prolongado de locais de trabalho,
interrupcdes na cadeia de suprimentos, fechamento do comércio e reducdo de
consumo de uma maneira geral pela populacdo, além da volatilidade no preco
de matérias-primas e outros insumos, podendo ocasionar um efeito adverso
relevante na economia como um todo e, consequentemente, na Cedente e nos
CR. Qualquer mudanca material nos mercados financeiros ou na economia
brasileira como resultado dos eventos descritos acima pode afetar a

rentabilidade e os resultados da Cedente e, consequentemente, dos CR.

19.3. Riscos relacionados aos CR, aos Direitos Creditodrios e

a Oferta

Os riscos a que estao sujeitos os Titulares de CR podem variar
significativamente, e podem incluir, sem limitagdo, perdas em decorréncia de
condicdes climaticas desfavoraveis, pragas ou outros fatores naturais, reducao
de precos de commodities do setor agricola nos mercados nacional e
internacional, alteracdes em politicas de concessao de crédito que possam afetar
a renda da Cedente e da Devedora e, consequentemente, a sua capacidade de
pagamento, bem como outras crises econ6micas que possam afetar o setor em
geral, falhas na constituicdo de garantias reais, insuficiéncia das garantias
prestadas e impossibilidade de execugao por desaparecimento ou desvio dos

bens objeto da garantia.

19.3.1. Risco de nao Constituicao de Garantias

As Garantias dos CR ainda ndo se encontram constituidas até a data de
assinatura deste Termo de Securitizacdo, tendo-se em vista que os seus
respectivos instrumentos ainda nao foram registrados, arquivados ou
averbados, conforme o caso, perante as entidades competentes, razao pela qual
existe o risco de atrasos ou, eventualmente, de impossibilidade na completa
constituicdo de uma ou mais dessas garantias, principalmente em decorréncia

da burocracia e exigéncias cartoriais;
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19.3.2. Alteracoes na legislacao tributaria aplicavel aos

CR - Pessoas Fisicas

Os rendimentos gerados por aplicacdo em CR por pessoas fisicas estdo
atualmente isentos de imposto de renda, por forca do artigo 39, incisos IV e V,
da Lei n® 11.033, isencdo essa que pode sofrer alteragdes ao longo do tempo. A
RFB atualmente expressa sua interpretacao, por meio do artigo 55, paragrafo
unico, da Instrucdo Normativa RFB n° 1.585, de 31 de agosto de 2015, no
sentido de que tal isencao se aplica, inclusive, ao ganho de capital auferido na
alienacao ou cessdo dos CR. Eventuais alteracdes na legislacao tributaria
eliminando a isencao acima mencionada, criando ou elevando aliquotas do
imposto de renda incidentes sobre os CR, a criagao de novos tributos ou, ainda,
mudancas na interpretacdo ou aplicacdo da legislacdo tributaria por parte da
RFB, dos tribunais ou autoridades governamentais poderao afetar

negativamente o rendimento liquido dos CR para seus titulares.

19.3.3. Baixa liquidez no mercado secundario

Atualmente, o mercado secundario de certificados de recebiveis no Brasil
apresenta baixa ou nenhuma liquidez e ndo ha nenhuma garantia de que
existird, no futuro, um mercado para negociacdo dos CR que permita sua
alienacao pelos subscritores desses valores mobilidrios caso decidam pelo
desinvestimento. Dessa forma, o Investidor que adquirir os CR podera encontrar
dificuldades para negocia-los no mercado secundario, devendo estar preparado
para manter o investimento nos CR por todo prazo da Emissao. Adicionalmente,
os CR da presente Emissao somente poderao ser negociados nos mercados
regulamentados de valores mobilidrios, entre Investidores Profissionais e apenas
apos decorridos 90 (noventa) dias da data de subscricdo ou aquisicao dos CR

pelo respectivo Titular de CR.
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19.3.4. Reducao de Liquidez dos CR

A pandemia do Novo Coronavirus (COVID-19) tem e terd impacto
significativo e adverso nos mercados globais, em particular no Brasil, com
reducdo no nivel de atividade econémica, desvalorizacdo cambial, aumento do
déficit fiscal e diminuicao da liquidez disponivel no mercado. Nesse cenario, é
possivel haver reducdo ou inexisténcia de demanda pelos CR nos respectivos
mercados, devido a iliquidez que lhes é caracteristica, da auséncia de mercados
organizados para sua negociacdo ou precificagdo e/ou de outras condigcOes
especificas. Em virtude de tais riscos, os Titulares de CR poderdo encontrar
dificuldades para vender os CR, em prazo, preco e condigdes desejados ou
contratados. Até que a venda ocorra, os Titulares de CR permanecerao expostos

aos riscos associados aos CR.

19.3.5. Reducao da Capacidade de Pagamento, da

Devedora e da Cedente

A pandemia do Coronavirus (COVID-19) tem impacto significativo e
adverso nos mercados globais, em particular no Brasil, com reducdo no nivel de
atividade econb6mica, desvalorizacdo cambial, aumento do déficit fiscal e
diminuicdo da liquidez disponivel no mercado. Nesse contexto, a Cedente e/ou
os Devedores sofrerdao maior pressao sobre sua liquidez e, para preservar seu
caixa e suas atividades, podem nao pagar os valores devidos no ambito dos
Direitos Creditorios, lastro dos CR, impactando negativamente a remuneracgao

devida aos Titulares de CR.

19.3.6. Incerteza quanto a extensao da interpretacao

sobre os conceitos de caso fortuito, forca maior e teoria da imprevisao

Os institutos de caso fortuito, forca maior e teoria da imprevisao, se
adotados pelos agentes econémicos e reconhecidos por decisdes judiciais,

arbitrais e/ou administrativas, tém o objetivo de eliminar ou modificar os efeitos
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de determinados negdcios juridicos, com frustacdo da expectativa das
contrapartes em receber os valores, bens ou servicos a que fizerem jus, em
prazo, preco e condicdes originalmente contratados. Considerando que a
pandemia do Novo Coronavirus (COVID-19) tem e tera impacto significativo e
adverso nos mercados globais, em particular no Brasil, com reducdo no nivel de
atividade econOmica, desvalorizacdo cambial, aumento do déficit fiscal e
diminuicao da liquidez disponivel no mercado, é possivel que a Cedente e/ou
Devedores venham alegar a ocorréncia de caso fortuito, forca maior e teoria da
imprevisao, ou eventos com efeito similar, com o objetivo de eliminar ou
modificar suas prestacdes devidas no ambito dos Direitos Creditorios, lastro dos
CR. Se esta alegacdo for aceita, total ou parcialmente, por decisdes judiciais,
arbitrais e/ou administrativas, os Titulares de CR terdo alteracdo das prestacdes
a que fizer jus no ambito dos CR, em comparagdao com o prazo, O prego e as
condigOes originalmente contratados, ou mesmo a extingdo destas prestagoes,

com impacto significativo e adverso em seu investimento.

19.3.7. Risco relacionados a Cessao de Crédito

Os Direitos Creditdrios vinculados aos CR sao oriundos do Contrato de
Locacdo, o qual foi cedido pela Cedente a Securitizadora, por meio de Contrato
de Cessao. Assim sendo, a vinculacao dos Direitos Creditérios aos CR depende
da perfeita constituicao e formalizagao Contrato de Cessao, o que exige que seja
a realizacao do registro no cartério competente. Ademais, a vinculacdo dos
Direitos Creditérios aos CR depende do registro do Contrato de Cessao bem

como do pagamento pela Devedora do valor acordado no Contrato de Locacao.

19.3.8. Risco decorrente dos pagamentos relativos aos

Direitos Creditorios do serem realizados diretamente a Cedente

Conforme previsto do Contrato de Cessao, a Cedente se obrigou a

repassar a Emissora os recursos que venham a receber dos devedores dos
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Direitos Creditorios. Até que os repasses sejam feitos, os recursos oriundos de
tais pagamentos permanecerao sob a posse Cedente, ficando sujeitos aos riscos
de bloqueios ou materializacao de outras contingéncias da Cedente, o que pode
prejudicar a transferéncia de tais recursos para a Emissora e afetar o pagamento

da Remuneracdo dos CR e do Valor Unitario dos CR.

19.3.9. Inadimpléncia dos Direitos Creditorios

A capacidade do Patrimonio Separado de suportar as obrigagoes
decorrentes da emissao de CR depende do pagamento, pela Devedora, dos
respectivos Direitos Creditérios. Tais Direitos Creditérios correspondem ao
direito de recebimento dos valores devidos pela Devedora, em razao dos
respectivos titulos, além dos respectivos valores de principal, os juros e demais

encargos contratuais ou legais, bem como os respectivos acessorios.

O PatrimOnio Separado, constituido em favor dos titulares de CR, ndo
conta com qualquer garantia ou coobrigagao da Emissora. Assim, o recebimento
integral e tempestivo pelos Titulares de CR dos montantes devidos em razdo da
titularidade dos CR dependera do adimplemento integral e pontual dos Direitos
Creditérios, para habilitar o pagamento dos valores devidos aos Titulares de CR.
Portanto, a ocorréncia de eventos que afetem a situagdo econdmico-financeira
da Devedora e/ou da Cedente podera afetar negativamente a capacidade do
Patrimdnio Separado de suportar as suas obrigacdes estabelecidas no Termo de

Securitizagao.

19.3.10. Os dados historicos de adimpléncia da

Devedora podem nao se repetir durante a vigéncia dos CR

O desempenho passado ndo é necessariamente um indicativo de
desempenho futuro, e tais diferencas podem ser relevantes, tendo em vista a
possibilidade de alteragcao das condigcdes atuais relacionadas a conjuntura

econdmica, dificuldades técnicas nas suas atividades, alteracdes nos seus
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negocios, alteracdes nos precos do mercado automotivo, nos custos estimados
do orcamento e demanda do mercado, e nas preferéncias e situagao financeira
de seus clientes, acontecimentos politicos, econémicos e sociais no Brasil € no
exterior, o que podera afetar a capacidade financeira e produtiva da Cedente e,

consequentemente, impactar negativamente o fluxo de pagamentos dos CR.

19.3.11. Riscos decorrentes dos critérios adotados para

concessao do crédito

O pagamento dos CR esta sujeito aos riscos normalmente associados a
concessao de empréstimos, incluindo, mas nao se limitando, a deficiéncias na
analise de risco de crédito da Cedente, aumento de custos de outros recursos
que venham a ser captados pela Cedente e que possam afetar o seu respectivo
fluxo de caixa, bem como riscos decorrentes da auséncia de garantia quanto ao

pagamento pontual ou total do principal e juros pela Cedente.

19.3.12. Evento de Liquidacao do Patrimonio Separado

Na ocorréncia de qualquer dos Eventos de Liquidacdo do Patriménio
Separado, a Emissora podera nao ter recursos suficientes para proceder o
resgate antecipado dos CR. Na hipétese de a Emissora ser declarada
inadimplente com relacdo a Emissdao, o Agente Fiduciario devera assumir
transitoriamente a custddia e administracdo dos créditos integrantes do
Patrimobnio Separado. Em assembleia, os titulares de CR deverao deliberar sobre
as novas normas de administracdo do Patrimonio Separado, inclusive para os
fins de receber os Direitos Creditdrios ou optar pela liquidacdo do Patrimdnio
Separado, que poderd ser insuficiente para a quitacdo das obrigacdes da
Emissora perante os Titulares de CR. A atual legislacdo tributaria referente ao
imposto de renda determina aliquotas diferenciadas em decorréncia do prazo de
aplicacdo, o que podera resultar na aplicacao efetiva de uma aliquota superior a
que seria aplicada caso os CR fossem liquidados apenas quando de seu

vencimento programado.
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19.3.13. Decisdoes judiciais sobre a Medida Provisoéria
n? 2.158-35/01 podem comprometer o regime fiduciario sobre os

créditos de certificados de recebiveis

A Medida Provisdéria n°® 2.158-35/01, ainda em vigor, em seu artigo 76,
estabelece que “as normas que estabelecam a afetagcdo ou a separagao, a
qualquer titulo, de patrimonio de pessoa fisica ou juridica ndo produzem efeitos
em relacdo aos débitos de natureza fiscal, previdencidria ou trabalhista, em
especial quanto as garantias e aos privilégios que lhes sdo atribuidos”.
Adicionalmente, em seu paragrafo Unico, prevé que “desta forma permanecem
respondendo pelos débitos ali referidos a totalidade dos bens e das rendas do
sujeito passivo, seu espdlio ou sua massa falida, inclusive os que tenham sido

objeto de separacdo ou afetagao”.

Tendo em vista o exposto acima, os Direitos Creditorios e os recursos
dele decorrentes, nao obstante serem objeto do Patrimdnio Separado, poderdo
ser alcancados por credores fiscais, trabalhistas e previdenciarios da Emissora
e, em alguns casos, por credores trabalhistas e previdenciarios de pessoas fisicas
e juridicas pertencentes ao mesmo grupo econémico da Emissora, tendo em
vista as normas de responsabilidade solidaria e subsidiaria de empresas
pertencentes ao mesmo grupo econémico existentes em tais casos. Caso isso
ocorra, concorrerao os detentores destes créditos com os Titulares de CR de
forma privilegiada, sobre o produto de realizacdo dos Direitos Creditérios, em
caso de faléncia. Nesta hipdtese, é possivel que Direitos Creditorios ndo venham
a ser suficientes para o pagamento integral dos CR apds o cumprimento das

obrigacdes da Emissora perante aqueles credores.
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19.3.14. Nao realizacao adequada dos procedimentos de
execucao e atraso no recebimento de recursos decorrentes dos Direitos

Creditorios

A Emissora, na qualidade de cessiondria dos Direitos Creditérios, o
Agente Fiduciario, nos termos do artigo 12 da Resolucdo CVM 17 e do artigo 13,
inciso II da Lei n® 9.514/97, sao responsaveis por realizar os procedimentos de
execucao dos Direitos Creditérios e das respectivas garantias, de modo a
garantir a satisfacdo do crédito dos Titulares de CR. A realizacao inadequada dos
procedimentos de execucgao dos Direitos Creditdrios por parte da Emissora ou
do Agente Fiducidrio em desacordo com a legislacdo ou regulamentacdo

aplicavel, podera prejudicar o fluxo de pagamento dos CR.

Adicionalmente, em caso de atrasos decorrentes de demora em razao de
cobranca judicial dos Direitos Creditérios, a capacidade de satisfacdao do crédito
também podera eventualmente ser afetada, afetando, assim, negativamente o

fluxo de pagamentos dos CR.

19.3.15. Risco em Funcgao da auséncia de analise prévia
Oferta pela CVM

A Emissdo, distribuida nos termos da Resolugdao CVM 160, teve seu
registro concedido de forma automatica pela CVM, de forma que as informagdes
prestadas no ambito dos Documentos da Operacdo nao foram objeto de analise
pela referida autarquia federal. Caso tais informagdes estejam incompletas ou

insuficientes, tal fato podera gerar impactos adversos para o investidor dos CR.

19.3.16. Os CR possuem prazo minimo para negociacao

entre Investidores Qualificados

Os CR somente poderao ser negociados entre Investidores Qualificados

nos mercados regulamentados de valores mobilidrios apds decorridos 6 (seis)
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meses da data de encerramento da Oferta e ao publico investidor em geral apos
decorrido 1 (um) ano da data de encerramento da Oferta, conforme disposto no

artigo 86, inciso II, alineas “a” e “b” da Resolugao CVM 160.

19.3.17. A participacao de investidores que sejam
considerados pessoas vinculadas na Oferta pode promover a ma
formacao na taxa de remuneracao final dos CR e o investimento nos CR
por investidores que sejam pessoas vinculadas podera ter um impacto

adverso na liquidez dos CR no mercado secundario

Serao aceitas intencbes de investimento de investidores que sejam
pessoas vinculadas, isto é, investidores que sejam (i) administrador, acionista
controlador, empregado da Emissora, da Cedente, do Coordenador Lider e/ou
de outras sociedades sob controle comum; (ii) administrador, acionista
controlador, empregado, operador ou demais prepostos do Coordenador Lider
e/ou de quaisquer outras pessoas vinculadas a Emissdo ou a Oferta; (iii) agentes
autbnomos que prestem servicos e demais profissionais que mantenham
contrato de prestacdo de servicos ao Coordenador Lider, diretamente
relacionados a atividade de intermediacao ou de suporte operacional; (iv) fundos
de investimento, clubes de investimento e carteiras administradas, cuja
administracao seja exercida por sociedades integrantes do grupo econémico do
Coordenador Lider, da Emissora, da Cedente e/ou cujos investidores sejam
administradores, acionistas controladores ou qualquer empregado do
Coordenador Lider, dos Participantes Especiais, da Emissora, da Cedente; ou
(v) os respectivos conjuges ou companheiros, ascendentes, descendentes e
colaterais até o segundo grau das pessoas referidas nos itens (i), (ii) e (iii),
acima, desde que sejam investidores qualificados, nos termos do artigo 12 da

Resolugao CVM 30 (“Pessoas Vinculadas”).

Ndo ha qualquer garantia de que o investimento nos CR por Pessoas
Vinculadas nao ocorrera ou que referidas pessoas vinculadas ndo optardo por

manter seus CR fora de circulacdo. Dessa forma, o investimento nos CR por
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investidores que sejam Pessoas Vinculadas podera ter um impacto adverso na

liguidez dos CR no mercado secundario.

19.3.18. Quérum de deliberagcdo nas Assembleias de
Titulares de CR

Exceto pelas excecdes trazidas pela Clausula 15 do Termo de
Securitizagao, as deliberagdes a serem tomadas em Assembleias de Titulares de
CR serao aprovadas por maioria, simples ou absoluta, conforme o caso. O
presente Termo de Securitizagdo ndao prevé mecanismos de venda compulsdria
ou outros direitos relativos a Titular de CR dissidente que ndao concorde com as
deliberacbes aprovadas segundo os quoéruns previstos no Termo de
Securitizagao. Diante desse cenario, o titular de pequena quantidade de CR pode

ser obrigado a acatar decisdes da maioria, ainda que tenha votado em sentido

contrario.
19.4. Riscos Operacionais
19.4.1. Guarda Fisica ou Digital dos Documentos

Comprobatorios

Nos termos do Contrato de Prestacao de Servicos de Custodiante, a
Custodiante atua como custodiante, nos termos da Lei n® 14.330 e da Resolugao
CVM 60, conforme alteradas, das vias fisicas ou digitais dos Documentos
Comprobatérios que evidenciam a correta formalizacdao dos CR. Ndao ha como
assegurar que Custodiante atuara de acordo com a regulamentacdo aplicavel em
vigor ou com o acordo celebrado para regular tal prestacdo de servicos, o que

podera acarretar perdas para os Titulares dos CR.



Docusign Envelope ID: 77A61324-34E5-4439-B899-8883C5B9CE7A

19.4.2. Riscos de Falhas de Procedimentos

Falhas nos procedimentos e controles internos adotados pela
Custodiante e pelo Agente Liquidante, podem afetar negativamente a qualidade
dos Direitos Creditérios e sua respectiva cobranca, o que podera acarretar

perdas para os Titulares dos CR.

19.4.3. Riscos Relacionados ao Setor de Atuacao da

Cedente e da Devedora

A Cedente e a Devedora atuam no setor de locacdo de veiculos,
segmento sujeito a diversos fatores que podem impactar adversamente suas
operacdes e, consequentemente, a capacidade de pagamento dos direitos
creditérios cedidos nesta operacao de securitizagdao. A demanda pelos servicos
da Devedora pode ser influenciada por ciclos econémicos adversos, reducao do
consumo, aumento do desemprego e mudangas no comportamento dos clientes,

afetando sua geragao de receitas.

Além disso, a Devedora estd exposta a custos elevados de aquisicao,
manutencdo e depreciacdo da frota, que podem ser agravados por inflagao,
variacao cambial, escassez de pecas e aumento nos precos dos veiculos. A alta
concorréncia no setor pode pressionar a necessidade de redugdo de pregos,

impactando sua rentabilidade.

O setor também esta sujeito a mudancas regulatérias e tributarias, que
podem aumentar os custos operacionais ou impor novas exigéncias para a
continuidade do negodcio. Adicionalmente, a inadimpléncia dos clientes da
Devedora e eventos como furtos, roubos e danos aos veiculos podem gerar

perdas significativas, afetando sua capacidade de pagamento.
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Caso qualguer um desses fatores se materialize, a capacidade da
Devedora de honrar suas obrigagdes pode ser comprometida, impactando
negativamente os fluxos de pagamento desta operagao de securitizagao e,

consequentemente, os investidores.

19.5. Riscos Relacionados a Devedora

19.5.1. A Devedora pode ser adversamente afetados
por contingéncias trabalhistas e previdenciarias perante terceiros por

ela contratados

Além das contingéncias trabalhistas e previdenciarias oriundas de
disputas com os funcionarios contratados diretamente pela Devedora, estes
podem contratar prestadores de servicos que tenham trabalhadores a eles
vinculados. Embora esses trabalhadores ndao possuam vinculo empregaticio com
a Devedora, estes poderao ser responsabilizados por eventuais contingéncias de
carater trabalhista e previdenciario dos empregados das empresas prestadores
de servigos, quando estas deixarem de cumprir com seus encargos sociais. Essa
responsabilizacdo podera afetar adversamente o resultado da Devedora, o que

podera afetar a sua capacidade de pagamento dos Direitos Creditorios.

19.5.2. Risco Relacionado a Contingéncias Trabalhistas
da Devedora

A Devedora esta atualmente envolvida em diversas agdes trabalhistas,
cujo desfecho pode impactar de forma adversa sua situacao financeira e,
consequentemente, sua capacidade de cumprir com as obrigagdes assumidas no
ambito da presente operacdo de securitizacdo. Até a presente data, ndo foram
apresentados relatorios atualizados e conclusivos por parte dos advogados
responsaveis pelo acompanhamento dessas agdes, o que impede a adequada
mensuracdo dos valores envolvidos, das possiveis perdas, bem como da

probabilidade de éxito ou insucesso das demandas judiciais.
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Essa auséncia de informacdes juridicas atualizadas e fundamentadas
dificulta a avaliagdao dos riscos envolvidos e pode representar um fator de
incerteza relevante para os investidores. Caso decisdes desfavoraveis a
Devedora venham a ser proferidas em agoes trabalhistas significativas, podera
haver comprometimento de seus fluxos de caixa, afetando, direta ou
indiretamente, o pagamento dos recebiveis objeto da presente operagao de

securitizagao.

19.5.3. Existéncia de processos judiciais e

administrativos e certidoes vencidas e/ou nao apresentadas

A auditoria constatou a existéncia de processos judiciais e
administrativos, de natureza civel, trabalhista e fiscal, em que a Devedora é
parte, ressaltando-se que algumas das certidoes nao foram apresentadas ou
encontram-se vencidas na presente data em razao do decurso do tempo entre
a finalizagao da auditoria e assinatura dos Documentos da Operacdo. Referidos
valores decorrentes dos processos judiciais e administrativos podem ter impacto
na situacao econémico, juridico e financeira da Devedora, de modo que podem
afetar adversamente a capacidade de pagamento dos Direitos Creditorios e,
consequentemente, dos CR. Ademais, ha risco ainda de eventuais contingéncias,
de qualquer natureza, nao identificadas ou identificaveis por meio do processo
de auditoria da Devedora ou, ainda, eventuais divergéncias na avaliagao ou na
estimativa de suas provisdes ou na sua divulgacdo poderem impactar na
Devedora e Garantidores, os quais pertencem a um mesmo grupo econbémico, e
afetar adversamente sua capacidade de pagamento dos Direitos Creditorios e,

consequentemente, dos CR.

19.5.4. Auséncia balancos auditados e auséncia de

auditor independente na Oferta

Os investidores devem estar cientes de que a Devedora nao possui

demonstragdes financeiras auditadas por auditor independente registrado na



Docusign Envelope ID: 77A61324-34E5-4439-B899-8883C5B9CE7A

CVM. A auséncia de auditoria pode impactar a transparéncia e a confiabilidade
das informagdes financeiras apresentadas, dificultando a avaliacao precisa da
situacdo econbmico-financeira do emissor.

Além disso, a oferta dos CR nao conta com demonstracdes financeiras
auditadas, o que pode aumentar o risco de que eventuais imprecisdes, erros
contabeis ou inconsisténcias nas informagdes financeiras ndo sejam detectados
previamente. Dessa forma, os investidores devem considerar que a auséncia de
auditoria pode representar um fator de risco adicional, podendo afetar a
capacidade do emissor de cumprir suas obrigagdes financeiras e impactar

adversamente o valor dos titulos ofertados.

19.5.5. Auséncia de processo de diligéncia legal (due
diligence) da Emissora, bem como auséncia de opinidao legal sobre due

diligence da Emissora

A Emissora, seus negdcios e atividades, ndao foram objeto de auditoria
legal para fins desta Oferta, de modo que ndao ha opinido legal sobre due
diligence com relacao as obrigacdes e/ou contingéncias da Emissora. Assim
sendo, ha possivel risco de existirem contingéncias nao identificadas que podem
impactar as Partes envolvidas na Operagao, o que pode afetar adversamente o

pagamento dos Créditos Diretdrios e, consequentemente, dos CR.

19.5.6. Limitacao do escopo do processo de diligéncia legal
(due diligence) da Cedente e da Devedora

O processo de due diligence em relacdao a Cedente e a Devedora foi
limitado a anadlise de certiddoes basicas e documentos societarios fundamentais,
nao abrangendo uma verificagdao aprofundada de sua situagao financeira,
conformidade regulatdria ou outros aspectos operacionais criticos.

Dessa forma, nao é possivel assegurar que ndo existam riscos materiais
adicionais que possam afetar a capacidade da Devedora de cumprir suas

obrigacdes ou comprometer a qualidade dos direitos creditérios cedidos. Caso
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existam passivos ocultos, restricdes regulatérias, disputas juridicas ou outros
eventos adversos ndo identificados durante a analise preliminar, os investidores
podem sofrer impactos negativos, incluindo a redugdao ou nao recebimento dos

valores esperados.

Além disso, a limitacdo da due diligence pode aumentar a exposicao da
estrutura de securitizacdo a riscos juridicos, financeiros e operacionais nao
previstos, o que pode afetar negativamente a rentabilidade e a previsibilidade

dos pagamentos aos investidores.

19.5.7. O crescimento futuro da Devedora podera exigir
capital adicional, que podera nao estar disponivel ou, caso disponivel,

podera nao ter condicoes satisfatorias

As operacoes da Devedora exigem volumes significativo de capital de
giro. A Devedora poderao ser obrigados a levantar capital adicional, proveniente
da venda de titulos de divida ou de empréstimos bancarios, tendo em vista o
crescimento e desenvolvimento futuros de suas atividades. Nao se pode
assegurar a disponibilidade de capital adicional ou, se disponivel, que tera
condicOes satisfatérias. A falta de acesso a capital adicional em condicbes
satisfatorias pode restringir o crescimento e desenvolvimento futuros de suas
atividades, o que poderia prejudicar de maneira relevante a sua situacao

financeira e resultados operacionais e, portanto, o pagamento dos CR.

19.5.8. A perda de membros da alta administracao, ou
a sua incapacidade de atrair e manter pessoal adicional para integra-la,
pode ter um efeito adverso relevante sobre a sua situacao financeira e

resultados operacionais da Cedente

A capacidade da Devedora em manter sua posicdo competitiva depende
em larga escala dos servigos da sua alta administracdo. Nem todas essas

pessoas estdo sujeitas a contrato de trabalho de longo prazo ou a pacto de nao
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concorréncia. A Devedora ndo pode garantir que tera sucesso em atrair e manter
pessoal qualificado para integrar a sua alta administracao. A perda dos servigos
de qualquer dos membros da alta administracao ou a incapacidade de atrair e
manter pessoal adicional para integra-la, pode causar um efeito adverso
relevante na sua situacdo financeira e resultados operacionais e, portanto, o

pagamento dos CR.

19.5.9. Riscos decorrentes da existéncia de partes

relacionadas e conflito de interesses

A Cedente tem como sdcia a Wind River Empreendimentos S.A., que, por
sua vez, é proprietaria de 100% (cem por cento) da Devedora. Essa estrutura
societaria pode resultar em potenciais conflitos de interesses, especialmente na
definicdo das condicOes dos direitos creditérios cedidos, na renegociacao de
obrigagdes e na condugao da gestao financeira da Devedora.

Embora existam mecanismos para mitigar tais riscos, ndo ha garantia de
que decisdes tomadas entre as partes relacionadas sejam sempre favoraveis aos
investidores. Dessa forma, eventuais conflitos de interesses podem impactar a
capacidade de pagamento dos direitos creditéorios e, consequentemente, os

fluxos de pagamento aos investidores.

19.6. Riscos Relacionados ao Setor Economico da Devedora

A Devedora atua no setor de locagao de veiculos, cuja performance esta
diretamente ligada as condicdes macroecondmicas do pais. Fatores como
crescimento do PIB, inflagao, taxa de juros, nivel de emprego e renda disponivel
afetam a demanda pelos servicos da Devedora, podendo impactar sua geragao

de receitas e, consequentemente, sua capacidade de pagamento.

Periodos de desaceleracdo econémica ou recessao podem resultar em
reducdao da atividade empresarial e do consumo, levando a menor procura por

locacao de veiculos, tanto por empresas quanto por pessoas fisicas. Além disso,
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altas taxas de juros e restrigdes ao crédito podem dificultar a renovacao da frota

da Devedora e aumentar seus custos financeiros.

Mudancas regulatédrias, politicas tributarias e variagdes cambiais também
podem impactar os custos operacionais e a competitividade do setor. Caso esses
fatores econémicos adversos se intensifiguem, a Devedora podera enfrentar
desafios financeiros, o que pode afetar sua capacidade de cumprir suas
obrigagbOes e impactar negativamente os fluxos de pagamento desta operagao

de securitizagao.

19.7. Riscos Relacionados a Emissora

19.7.1. A Emissora dependente de registro de

companhia aberta

A Emissora foi constituida com o escopo de atuar como securitizadora de
créditos por meio da emissdo de certificados de recebiveis. Para tanto, depende
da manutencdao de seu registro de companhia aberta junto a CVM e das
respectivas autorizagdes societarias. Caso a Emissora ndo atenda aos requisitos
exigidos pela CVM em relagdo as companhias abertas, sua autorizagao podera
ser suspensa ou mesmo cancelada, afetando assim as suas emissdes de

certificados de recebiveis.

19.7.2. Nao realizacao dos ativos

A Emissora é uma companhia destinada exclusivamente a aquisicdo e
posterior securitizacdo de créditos, nos termos da Lei n® 14.430 e da Resolucao
CVM 60, conforme alteradas, por meio da emissao de certificados de recebiveis.
O Patrimo6nio Separado da presente Emissdo tem como Unica fonte de recursos
os respectivos Direitos Creditorios, nos termos deste Termo de Securitizagao.

Dessa forma, qualquer atraso ou inadimpléncia por parte da Cedente e da
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Devedora podera afetar negativamente a capacidade da Securitizadora de

honrar os pagamentos devidos aos Titulares de CR.

19.7.3. Nao aquisicao de Direitos Creditorios

A Emissora ndo possui a capacidade de originar créditos para
securitizacdo, sendo suas emissdes realizadas com créditos adquiridos de
terceiros. Portanto, o sucesso na identificacdo e realizagdao de parcerias para

aquisicao de créditos é fundamental para o desenvolvimento de suas atividades.

A Emissora pode ter dificuldades em identificar oportunidades atraentes
ou pode nao ser capaz de efetuar os investimentos desejados em termos
economicamente favoraveis. A falta de acesso a capital adicional em condicOes
satisfatdrias pode restringir o crescimento e desenvolvimento e desenvolvimento
futuros das atividades da Emissora, o que pode prejudicar sua situacao

financeira, assim como seus resultados operacionais.

19.7.4. Riscos associados aos Prestadores de Servigos

A Emissora contrata prestadores de servigos terceirizados para a
realizacdo de atividades, como auditores, agente fiducidrio, agéncia
classificadora de risco, escriturador, dentre outros. Caso alguns destes
prestadores de servicos aumentem significantemente seus precos ou nao
prestem servigcos com a qualidade e agilidade esperada pela Emissora, podera
ser necessaria a substituicdo do prestador de servico. Esta substituicdo, no
entanto, podera nao ser bem-sucedida e afetar adversamente os resultados da

Emissora.

19.7.5. Administracao

A capacidade da Emissora de manter uma posicao competitiva depende

em larga escala dos servicos de sua alta administracdo. Nesse sentido, a
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Emissora ndo pode garantir que terd sucesso em atrair e manter pessoal
qualificado para integrar sua alta administracdao. A perda dos servigos de
gualquer de seus membros da alta administracdao ou a incapacidade de atrair e
manter pessoal adicional para integra-la, pode causar um efeito adverso

relevante na situagao financeira e nos resultados operacionais da Emissora.

19.7.6. Auséncia de processo de diligéncia legal (due
diligence) da Emissora e de seu Formulario de Referéncia, bem como
auséncia de opinidao legal sobre due diligence da Emissora e de seu

Formulario de Referéncia

A Emissora e seu Formulario de Referéncia ndo foram objeto de auditoria
legal para fins desta Oferta, de modo que nao ha opinido legal sobre due

diligence com relacdo as obrigacOes e/ou contingéncias da Emissora.

20. DAS DISPOSIGOES GERAIS

20.1. N3o se presume a renUncia a qualquer dos direitos
decorrentes do presente Termo de Securitizagdao. Dessa forma, nenhum atraso,
omissao ou liberalidade no exercicio de qualquer direito, faculdade ou remédio
que caiba ao Agente Fiduciario e/ou aos Titulares de CR em razao de qualquer
inadimplemento das obrigacdes da Emissora, prejudicara tais direitos,
faculdades ou remédios, ou sera interpretado como uma renuncia aos mesmos
ou concordancia com tal inadimplemento, nem constituird novacdo ou
modificacdao de quaisquer outras obrigacdes assumidas pela Emissora ou

precedente no tocante a qualquer outro inadimplemento ou atraso.

20.2. A Emissora e o Agente Fiduciario declaram e reconhecem que
o presente Termo de Securitizagcao integra um conjunto de negociagdes de
interesses reciprocos e complexos, envolvendo a celebracdo, além deste Termo,
dos demais Documentos da Operagdo, razao por que nenhum dos Documentos

da Operacdo podera ser interpretado e/ou analisado isoladamente.
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20.3. O presente Termo de Securitizacdo é firmado em carater
irrevogavel e irretratavel, obrigando a Emissora e o Agente Fiduciario por si e

Seus sucessores.

20.4. Todas as alteracbes do presente Termo de Securitizagao,
somente serdo validas se realizadas por escrito e aprovadas cumulativamente:
(i) pelos Titulares de CR, observados os quéruns previstos neste Termo de

Securitizagao; e (ii) pela Emissora.

20.5. Caso qualquer das disposicoes deste Termo de Securitizagao
venha a ser julgada ilegal, invadlida ou ineficaz, prevalecerao todas as demais
disposigOes nao afetadas por tal julgamento, comprometendo-se a Emissora e o
Agente Fiduciario, em boa-fé, a substituir a disposicdo afetada por outra que, na

medida do possivel, produza o mesmo efeito.

20.6. O Agente Fiduciario ndao sera obrigado a efetuar nenhuma
verificacdo de veracidade nas deliberacdes sociais € em atos da administragao
da Emissora ou ainda em qualquer documento ou registro que considere
auténtico e que lhe tenha sido encaminhado pela Emissora ou por terceiros a
seu pedido, para se basear nas suas decisdes. Nao serd ainda, sob qualquer
hipotese, responsavel pela elaboracdo destes documentos, que permanecerao
sob obrigacdo legal e regulamentar da Emissora elabora-los, nos termos da

legislagcdo aplicavel.

20.7. A Emissora e o Agente Fiduciario reconhecem a forma de
contratacdo por meios eletronicos, digitais e informaticos como valida e
plenamente eficaz, constituindo titulo executivo extrajudicial para todos os fins
de direito, desde que com certificacdo nos padrdoes disponibilizados pela
Infraestrutura de Chaves Publicas Brasileira — ICP-Brasil e a intermediacdo de
entidade certificadora devidamente credenciada e autorizada a funcionar no

pais, de acordo com a Medida Proviséria n® 2.200-2, de 24 de agosto de 2001
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(ICP-Brasil), reconhecendo, portanto, a validade da formalizagao do presente

Termo de Securitizagao pelos referidos meios.

20.7.1. A Emissora e o Agente Fiduciario convencionam que,
para todos os fins de direito: (i) a data de inicio da producdao de efeitos do
presente Termo de Securitizacdo sera 30 de abril de 2025, ainda que a
Securitizadora e/ou o Agente Fiduciario venha a assinar eletronicamente este
Termo de Securitizagdo em data posterior, por qualquer motivo, hipotese em
que a Securitizadora e/ou o Agente Fiduciario, conforme o caso, desde logo,
concorda com a retroacdao dos efeitos deste instrumento para a data aqui
mencionada; e (ii) o local de celebracao deste Termo de Securitizacdo sera a
Cidade de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, ainda que qualquer signatario se
encontre em localidade diversa por ocasido da assinatura eletronica deste

instrumento.
21. DO FORO DE ELEICI\O E LEGISLACZ\O APLICAVEL

21.1. A Securitizadora e o Agente Fiducidrio elegem o Foro da
Comarca da Cidade de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, como o Unico competente
para dirimir quaisquer questdes ou litigios origindrios deste Termo de
Securitizagao, renunciando expressamente a qualquer outro, por mais

privilegiado que seja ou venha a ser.

21.2. Este Termo de Securitizagdo € regido, material e

processualmente, pelas leis da Republica Federativa do Brasil.
O presente Termo de Securitizacdo é firmado em formato eletronico.

Sao Paulo, 30 de abril de 2025.
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ANEXO I
TABELA DE CRONOGRAMA DE PAGAMENTO DOS CR

DATAS DE PAGAMENTO DE REMUNERAGAO E AMORTIZAGAO PROGRAMADA

CRTROUPE
DATA CALCULO CR Juros Amortizacao % AM Caréncia
25/04/2025 Nao Nao 0,0000% Sim
25/05/2025 Sim Sim 2,7778% Nao
25/06/2025 Sim Sim 2,8571% Néao
25/07/2025 Sim Sim 2,9412% Nao
25/08/2025 Sim Sim 3,0303% Néao
25/09/2025 Sim Sim 3,1250% Nao
25/10/2025 Sim Sim 3,2258% Néao
25/11/2025 Sim Sim 3,3333% Néao
25/12/2025 Sim Sim 3,4483% Nao
25/01/2026 Sim Sim 3,5714% Nao
25/02/2026 Sim Sim 3,7037% Nao
25/03/2026 Sim Sim 3,8462% Nao
25/04/2026 Sim Sim 4,0000% Néao
25/05/2026 Sim Sim 4,1667% Nao
25/06/2026 Sim Sim 4,3478% Nao
25/07/2026 Sim Sim 4,5455% Nao
25/08/2026 Sim Sim 4,7619% Nao
25/09/2026 Sim Sim 5,0000% Nao
25/10/2026 Sim Sim 5,2632% Nao
25/11/2026 Sim Sim 5,5556% Nao
25/12/2026 Sim Sim 5,8824% Nao
25/01/2027 Sim Sim 6,2500% Nao
25/02/2027 Sim Sim 6,6667% Nao
25/03/2027 Sim Sim 7,1429% Nao
25/04/2027 Sim Sim 7,6923% Nao
25/05/2027 Sim Sim 8,3333% Nao
25/06/2027 Sim Sim 9,0909% Nao
25/07/2027 Sim Sim 10,0000% Nao
25/08/2027 Sim Sim 11,1111% Nao
25/09/2027 Sim Sim 12,5000% Nao
25/10/2027 Sim Sim 14,2857% Nao

25/11/2027 Sim Sim 16,6667% Nao
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25/12/2027
25/01/2028
25/02/2028
25/03/2028
25/04/2028

Sim
Sim
Sim
Sim
Sim

Sim
Sim
Sim
Sim
Sim

20,0000%
25,0000%
33,3333%
50,0000%
100,0000%
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ANEXO II

VALOR DAS DESPESAS FLAT E DESPESAS RECORRENTES

Custos de Integralizacao CRI

Participantes Tipo Valor Impostos Previstos
FEE Estruturador 0,50% RS 37.500,00 -
Anbima 0,004177% RS 1.490,00 RS 0,00
Assessor Legal Unico RS 40.000,00 RS 6.460,00
Coordenador Lider Unico RS 33.000,00 RS 3.902,50
Registro do CRI na Cetip 0,00290% RS 6.714,50 RS 0,00
Agente Fiducidrio - Implantacdo Implantacdo RS 21.000,00 RS 3.360,00
Gravame de Veiculos Custodiante RS 5.000,00
Escriturador Implantacdo RS 500,00 RS 55,75
Registro do CCl na Cetip 0,01020% RS 765,00 RS 0,00
Custo Total RS 145.969,50 RS 13.778,25
Valor de Emisséo - CRI R$ 7.500.000,00

Participantes
Auditoria
Contabilidade
Custodiante
Agente Fiduciario
Gestdo do Patrimonio Separado
Escriturador

custos mensais

Tipo
Anual
Anual
Anual
Anual

Mensal
Mensal

Valor
RS 7.000,00
RS 3.000,00
RS 6.000,00
RS 16.000,00
RS 5.000,00
RS 500,00
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1.
1.1.

ANEXO III

CARACTERISTICAS DOS DIREITOS CREDITORIOS

Apresentacao

Em atendimento ao artigo 29, inciso V, do Suplemento A, da

Resolucdo CVM 60, a Emissora apresenta as caracteristicas dos Direitos
Creditorios que compdem o Patrimonio Separado.

2.

=

> Qa ™o a o

Direitos Creditorios

Valor nominal: R$ 14.400.000,00 (quatorze milhdes e quatrocentos
mil reais) em 27 de dezembro de 2024;

Valor de cada parcela mensal: R$600.000,00 (seiscentos mil reais);
Atualizacdo monetaria: IGPM;

Juros remuneratérios: Nao ha;

Encargos moratoérios: IGPM;

Prazo total: 24 (vinte e quatro) meses;

Forma de pagamento: em parcelas mensais e sucessivas;

Data de vencimento final: 30 de abril de 2027; e

O local, as datas de pagamento e as demais caracteristicas dos

Direitos Creditorios estdo discriminados no Contrato de Locacao.
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ANEXO IV
DECLARAGAO DO AGENTE FIDUCIARIO DOS CR

TERRA INVESTIMENTOS DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA., sociedade empresaria limitada, com sede na cidade de
Sao Paulo, estado de Sao Paulo, na Rua Joaquim Floriano, n° 100, 5° andar, CEP
04.534-000, Itaim Bibi, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do
Ministério da Fazenda sob o n® 03.751.794/0001-13, neste ato devidamente
representada na forma de seu contrato social (“"Agente Fiduciario”), na qualidade
de Agente Fiducidrio no ambito da oferta publica dos Certificados de Recebiveis
("CR") da 222 (vigésima segunda) Emissdo de Série Unica ("Emissao”) da BSI
Capital Securitizadora S.A. (“Emissora”), declara, para todos os fins e efeitos
que verificou a legalidade e auséncia de vicios da operacao, além de ter agido
com diligéncia para assegurar a veracidade, consisténcia, correcdo e suficiéncia
das informagdes prestadas pela Emissora no Termo de Securitizagdo de Direitos
Creditorios para Emissdo de Certificados de Recebiveis, da 222 Emissao, em
Série Unica, da BSI Securitizadora S.A., Lastreados em Direitos Creditérios
Cedidos pela Troupe Brasil Locadora Ltda. celebrado nesta data.

Sao Paulo, 30 de abril de 2025

TERRA INVESTIMENTOS DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA.

L

Nome: Nome:
Cargo: Cargo:
CPF/MF: CPF/MF:
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ANEXO V

DECLARACAO DO COORDENADOR LIDER

LASTRO RDV DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
LTDA., sociedade empresaria limitada, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa
Juridica do Ministério da Fazenda (“CNPJ/ME”) n° 71.590.442/0001-83, com
sede na Rua Julio Mesquita, n® 743, na Cidade de Araras, Centro, Estado de Sao
Paulo, neste ato representada na forma de seu contrato social (“"Coordenador
Lider”), na qualidade de Coordenador Lider constituido no ambito da emissao de
Certificados de Recebiveis da 222 (vigésima segunda) Emissdo de Série Unica
da BSI CAPITAL SECURITIZADORA S.A., sociedade an6bnima com sede na
cidade de Sao Paulo, estado de Sao Paulo, na Avenida das Nagdes Unidas, n°
14401, Sala 713, Centro, CEP 14.401, Chacara Santo Antonio, Torre Tarum3,
inscrita no CNPJ/MF sob o n° 11.257.352/0001-43 (“Emissora” e “Emissdo”),
declara, para todos os fins e efeitos, que verificou, em conjunto com a Emissora,
€ 0S respectivos assessores legais contratados no ambito da Emissdo, a
legalidade e auséncia de vicios da Emissao, além de ter agido com diligéncia
para verificar a veracidade, consisténcia, correcao e suficiéncia das informagoes
prestadas no “Termo de Securitizagdo de Direitos Creditdrios para Emissao de
Certificados de Recebiveis, da 223 Emissdo, em Série Unica, da BSI
Securitizadora S.A., Lastreados em Direitos Creditdrios Cedidos pela Troupe
Brasil Locadora Ltda.”.

Sao Paulo, 30 de abril de 2025.

uuuuuuuuuu

“Por: “Porr
Cargo: Cargo:
CPF/MF: CPF/MF:
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ANEXO VI
DECLARAGCAO DA CUSTODIANTE

TERRA INVESTIMENTOS DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA., sociedade empresaria limitada, com sede na cidade de
Sao Paulo, estado de Sao Paulo, na Rua Joaquim Floriano, n® 100, 5° andar, CEP
04.534-000, Itaim Bibi, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do
Ministério da Fazenda (“"CNPJ/MF”) sob o n° 03.751.794/0001-13, neste ato
representada nos termos de seu contrato social (“Custodiante”), nomeada nos
termos do “Contrato de Prestacdo de Servicos de Agente Custodiante e
Registrador” firmado em 25 de abril de 2025 com a BSI CAPITAL
SECURITIZADORA S.A., sociedade an6nima com sede na cidade de Sao Paulo,
estado de Sao Paulo, na Avenida das Nagdes Unidas, n® 14401, Sala 713, Centro,
CEP 14.401, Chacara Santo Antonio, Torre Taruma, inscrita no CNPJ/MF sob o
n% 11.257.352/0001-43 (“Contrato de Prestacao de Servicos de Custodiante” e
“Securitizadora”), DECLARA, que em 30 de abril de 2025 foi entregue, para
custddia, tendo em vista o regime fiduciario instituido pela Securitizadora, (i)
uma via eletronica o “Contrato de Locacdo de Veiculos” utilizado para a
formalizacdo, comprovacao e evidéncia dos Direitos Creditérios; (ii) uma via
eletronica do “Contrato de Cessdo e Promessa de Cessao de Direitos Creditorios
e Outras Avencas”; e (iii) uma via eletrénica do Termo de Securitizagao, que se
encontra devidamente registrado perante a Custodiante, em cumprimento com
o paragrafo 1° do artigo 26 da Lei n°® 14.430, de 3 de agosto de 2022 e sobre
0s quais a Securitizadora instituiu os regimes fiduciarios, conforme o Termo de
Securitizagao.

Sao Paulo, 25 de abril de 2025.

TERRA INVESTIMENTOS DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA.

Nome:
Cargo: Cargo:
CPF/MF: CPF/MF:
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ANEXO VII
DECLARAGAO DA SECURITIZADORA

BSI CAPITAL SECURITIZADORA S.A., sociedade an6nima com sede na cidade
de Sao Paulo, estado de Sao Paulo, na Avenida das Nagdes Unidas, n° 14401,
Sala 713, Centro, CEP 14.401, Chacara Santo Antonio, Torre Taruma, inscrita
no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda sob o n°
11.257.352/0001-43, neste ato representada na forma de seu estatuto social
(“Securitizadora”), na qualidade de companhia emissora dos certificados de
recebiveis (“CR”) da sua 222 (vigésima segunda) Emissdo de Série Unica
(“Emissao”), DECLARA, para todos os fins e efeitos, conforme definidos no
“Termo de Securitizacdo de Direitos Creditdrios para Emissdo de Certificados de
Recebiveis, da 223 Emissdo, em Série Unica, da BSI Securitizadora S.A.,
Lastreados em Direitos Creditérios Cedidos pela Troupe Brasil Locadora Ltda.”
(“Termo de Securitizacdo”), que institui o regime fiduciario sobre os Direitos
Creditorios representados pelos direitos creditérios do Contrato de Locacao, pela
Alienacao Fiduciaria de Veiculos, pelo Fundo de Despesas, pela aplicagdo em
Outros Ativos e pela Conta Centralizadora e quaisquer direitos, garantias,
privilégios, preferéncias, prerrogativas e acdes inerentes aos Direitos
Creditoérios, tais como multas, juros, penalidades, indenizacdes e demais
acessorios eventualmente devidos, originados dos Direitos Creditérios e do
Patrimoénio Separado, na forma do artigo 25 da Lei 14.430, de 3 agosto de 2022.

As palavras e expressoes iniciadas em letra maiuscula que ndo sejam definidas
nesta declaragao terao o significado previsto no Termo de Securitizagao.

BSI CAPITAL SECURITIZADORA S.A.
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ANEXO VIII

DECLARAGCAO DE INEXISTENCIA DE CONFLITO DE INTERESSES

AGENTE FIDUCIARIO CADASTRADO NA CVM

O Agente Fiduciario a seqguir identificado:

Raz3d0 Social: TERRA INVESTIMENTOS DISTRIBUIDORA DE TIiTULOS
E VALORES MOBILIARIOS LTDA.

Endereco: Rua Joaquim Floriano, n® 100, 5° andar, CEP 04.534-000,
Itaim Bibi.

Cidade / Estado: Sao Paulo / Estado de Sao Paulo

CNPJ n©: 03.751.794/0001-13

Representado neste ato por seu diretor estatutario: José Ricardo Pinheiro
RG n% 24.969.977-1

CPF n©: 153.095.018-00

Representado neste ato por seu procurador: Silvan Barros Suassuna
RG n% 16.183.268-4
CPF n©: 082.805.188-78

a oferta publica do seguinte valor mobilidrio:

Valor Mobiliario Objeto da Oferta: Certificado de Recebiveis -CR
Ndmero da Emissdo: 222

NUmero da Série: Unica

Emissor: BSI Capital Securitizadora S.A.

Quantidade: 7.500(sete mil e quinhentos) CR

Espécie: Certificado de Recebiveis

Classe: N/A

Forma: Nominativa e Escritural

Declara, nos termos da Resolucdao CVM n° 17, a ndo existéncia de situacao de
conflito de interesses que o impeca de exercer a fungao de agente fiduciario para
a emissdao acima indicada, e se compromete a comunicar, formal e
imediatamente, a B3, a ocorréncia de qualquer fato superveniente que venha a
alterar referida situacgao.

S&o Paulo, 30 de abril de 2025. L N
TERRA INVESTIMENTOS DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA.
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Autorregulacao

ANBIMA
Agente Fiduciario
ANEXO IX
EMISSOES DO AGENTE FIDUCIARIO
. | VOL. TOTAL DA TAXA DE| DATA DE DATA DE i
OPERAGCAO ~ QNTD. - CépiGo B3 GARANTIAS
EMISSAO JUROS EMISSAO | VENCIMENTO
AVAL DO SOCIO, ALIENAGAO
FIDUCIARIA DE IMOVEL,
12 EMIS,SAO ALIENACAO FIDUCIARIA DE QUOTAS
152 SERIE - R$ IPCA + ~ ~
CRIR 8.000.000.00 8.000 10.50% 23/09/2021 23/08/2025 211776612 CESSAO E PROMESSA DE CESSAO
10 ' ' ! 1L 704 FIDUCIARIA DE RECEBIVEIS,
BRANCO I GARANTIA FIDEJUSSORIA, FUNDO D¥
LIQUIDEZ, FUNDO DE JUROS E FUND
DE OBRAS.
AVAL DO SOCIO, ALIENAGAO
FIDUCIARIA DE IMOVEL, ALIENAGCAQ
192 EMISSA( FIDUCIARIA DE QUOTAS, CESSAO E
| 12 SERIE - R$ IPCA + PROMESSA DE CESSAO FIDUCIARIA
2.000 23/10/2023 23/07/2025 2332255808 ,
CRIRIO | 2.000.000,00 10,50%. /10/ /071 DE RECEBIVEIS, GARANTIA
BRANCO 11 FIDEJUSSORIA, FUNDO DE LIQUIDEZ
FUNDO DE JUROS E FUNDO DE
OBRAS.
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