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EMISSAO DE CERTIFICADOS DE RECEBIVEIS DO AGRONEGOCIO DA 3°
SERIE DA 1 * EMISSAO DA BSI CAPITAL SECURITIZADORA
S.A.

I - PARTES

Pelo presente instrumento particular, as partes:

BSI CAPITAL SECURITIZADORA S.A., companhia aberta, com sede na Cidade de
Sao

Bernardo do Campo, Estado de Sao Paulo, na Rua José Versolato, n°1 1 1, sala 2.126, Centro,

CEP 09750-730, inscrita no CNPJ/MF sob 0 n° 11.257.352/0001-43, neste ato representada na
forma de seu Estatuto Social, com endereco eletronico: juridicocra@bsicapital.com.br,
doravante denominada simplesmente como "Emitente"; e

VORTX DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., com sede na
Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Rua Ferreira de Aratjo, 221, 9° andar, conjunto
94 ¢ 95, Pinheiros, CEP: 05428-000, inscrita no CNPJ/MF sob o n ©22.610.500/0001-8, neste
ato representada na forma de seu Contrato Social, com enderego eletronico:
agentefiduciario@yvortxbr.com, doravante denominada simplesmente como "Agente Fiduciario"
ou "Instituicdo Custodiante".

Firmam o presente Termo de Securitizagdo de Direitos Creditorios do Agronegdcio Para Emissao de
Certificados de Recebiveis do Agronegdcio da 3% Série da 1  Emissao da BSI

Capital Securitizadora S.A. ("Termo" ou "Termo de Securitizagdo"), para vincular os Direitos
Creditorios do Agronegdcio aos Certificados de Recebiveis do Agronegocio de Série 3adal?
Emissao da Emitente, nos termos da Lei n° 1 1 076/04; conforme alterada, e a Instrucdo CVM n
©476, de 16 de janeiro de 2009, conforme alterada, e demais disposi¢des legais aplicaveis e as
clausulas abaixo redigidas.

1 - CLAUSULAS
CLAUSULA PRIMEIRA - DEFINICOES

1.1. Para os fins deste Termo de Securitizagdo adotam-se as seguintes 2. S€M/)
defini¢des, se prejuizo daquelas que forem estabelecidas no corpo do presente:

A
|

"Agente Fiduciario" ou E a VORTX DISTRIBUIDORA DE TITULOS VALOR‘-ES,(

E VALO s @fﬁ“

"Custodiante": MOBILIARIOS LTDA, acima qualificada; U\

"Agropecudria Malp": "Alienacio " Fiducidria — Matricula /717 |\
20.572"
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"Alienacao Fiduciaria —
Matricula 27.464"

"Amortizacao
Extraordinaria":

"Assembleia Geral de
Titulares dos CRA":

"Atualizacdo
Monetaria":

"Aval'":

"Avalistas'":

"Cedente" "Sao
José":

AGROPECUARIA MALP
ADM. E PARTICIPACAO
LTDA., sociedade limitada
com sede na Rua XV de
Novembro, n° 489, Térreo,
na Cidade de Cuiaba, Estado
do Mato Grosso, CEP. 78
020-970, inscrita no

ou

CNPJ/MF sob 0 n °02.167.345/0001-60;

Significa o Instrumento Particular de Alienagao Fiducidria de
Imoével em Garantia — Matricula 20.572 celebrado entre: a
Emitente, na qualidade de Fiduciario, e J.P.M.B., na qualidade de
Fiduciante, e a Devedora, na qualidade de Anuente;

Significa o Instrumento Particular de Aliena¢ao Fiduciaria de
Imével em Garantia — Matricula 27.464, celebrado entre: a
Emitente, na qualidade de Fiduciario, e Sdo José, na qualidade de
Fiduciante, e a Devedora, na qualidade de Anuente;

E o disposto nos itens 6.3 ¢ 6.4 deste Termo;

E o disposto no item 12.1 deste Termo;

Variagdo Mensal do Indice de Pregos ao Consumidor Amplo
divulgado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica
(IPCA/IBGE),

Significa o aval prestado pelos Avalistas da CPR-F;

Sdo os Sr. Paulo, Sra. Dirce, Sr. José Almiro, e Agropecudria
Malp, na qualidade de avalistas da CPR-F;

E a Sdo José Alimentos e Agropecuéria Eireli - EPP., empresa

individual de responsabilidade limitada, com sede na Rua  ,
Barao de Melgaco, n° 2350, sala 460, Centro Sul, Cidade de )}2(
Cuiaba, Estado do Mato Grosso, inscrita no CNPJ/MF sobon N%\|
1 1.347.400/0001-94;

I\
\

)

"Contrato de Prestacdo de Significa o "Contrato de Prestacao de Servigos de Depositario',

Servicos de Depositario": celebrado entre a SICOOB, na qualidade de Banco Depositario, a
Devedora, na qualidade de Contratante, e a Emitente, na qualidade de Interveniente Anuente;

"Cessao Fiduciaria de
Direitos Creditorios":

Significa o 'Instrumento Particular de Cessao Fiducidria de

Direitos Creditorios ¢ Outras Avencgas", firmado em 24.04.2017,
celebrado entre a Devedora, na qualidade de Fiduciante, ¢ a
Emitente, na qualidade de Fiduciario;
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"CETIP":

"Conta Centralizadora":

"Conta Vinculada do
Patrimdnio Separado":

"Contrato de Cessao":

"Coordenador Lider":

"CPR-F":

"Créditos do
Agroneg6cio":

CE TIP S.A. — Mercados Organizados, instituicado devidamente
autorizada pelo Banco Central do Brasil para a prestagao de servigos
de depositario de ativos escriturais e liquidagao financeira, com sede
na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida
Republica do Chile, n°230, 1 1 ®andar, CEP 20031-170,

Conta corrente n °4180-7, Agéncia 4425, do Banco SICOOB, de
titularidade da Devedora, na qual serdo pagos os créditos cedidos
fiduciariamente em garantia;

Conta corrente n° 6163-8, Agéncia 6569-2, do Banco 237
(Bradesco), de titularidade da Emitente, na qual os pagamentos dos
Créditos do Agronegocio serdo pagos pela Devedora, a qual
integrard o Patrimdnio Separado;

Significa o "Instrumento Particular de Contrato de Cessdo de
Creditos do Agronegocio e Outras AvencaS', firmado em
24.04.2017, entre o Cedente e a Emitente, por meio do qual os
Créditos do Agronegocio foram cedidos a Emitente;

E a FRAM CAPITAL DTVM S.A. sociedade andnima, instituicdo
financeira, com sede na cidade e estado de Sao Paulo, na Avenida
Juscelino Kubitschek, n © 1.700, 2° andar, conjunto 22, Itaim Bibi,
CEP 04543-000, inscrita no CNPJ/MF sob o n°
13.673.855/0001-25;

Cédula de Produto Rural Financeira, emitida pela Devedora em

24.04.2017, com valor nominal de RS 44.538.686,48. (quarenta
quatro milhdes, quinhentos e trinta e oito mil, seiscentos e oitenta e
seis reais e quarenta e oito centavos), cujos créditos foram cedidos
para a Emitente em conformidade com a Lein °8 929, de 22 de
agosto de 1994, conforme alterada pela Lei n ©10.200, de 14 de
fevereiro de 2001;

Sdo todos e quaisquer direitos creditorios, principais e

acessorios, devidos pela Devedora por for¢a da CPR-F, na forma,
prazos e demais condicdes estabelecidos no respectivo instrumento;
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"CRA":

"CVM":

"Data de Emissao":

Sao os CRA objeto da 3% Série da 1 * Emissdo da Emitente, com
lastro nos Créditos do Agronegdcio oriundos da CPR-F;

Comissao de Valores Mobiliarios;

24.04.2017;

"Despesas Recorrentes do E o disposto no item 13.1 deste Termo;

Patrimdnio Separado":

"Devedora":

"Dia Util":

"Documentos
Comprobatoérios":

"Documentos da
Operagao":

FRIGORiIFICO REDENTOR S.A., sociedade anonima com
sede na Rodovia BR 163 — Cuiaba\Santarem\Gleba Braco
Sul/Leste Lote 15 - Setor IA, na Cidade de Guaranta do Norte,
Estado do Mato Grosso, CEP: 78.520-000, inscrita no
CNPJ/MF sobon °
02.165.984/0001-96;

Entende-se por "Dia Util" qualquer dia, exceto: (i) sabados,
domingos ou feriados declarados nacionais, no Estado ou na

Cidade de Sao Paulo; e (ii) aqueles sem expediente na
CETIP;

Correspondem aos documentos que evidenciam a existéncia, a
validade e a exequibilidade dos Créditos do Agronegocio, a saber:
(1) I (uma) via ndo negocidvel da CPR-F; e (ii) I (uma) via original
do Contrato de Cessao;

significa, em conjunto, (i) CPR-F; (ii) Cessao de Créditos; (iii)
Cessao Fiduciaria de Direitos Creditorios; (iv) Alienagao

T

5
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"Emissao'":
"Emitente":

"Eventos de Liquidagao

do Patrimonio Separado:

"Eventos de Resgate

Fiduciaria — 20.572; (v) Alienagao Fiduciaria — 27.464; (vi)
Contrato de Prestacdo de Servigos de Depositario; e (vii)
Termo de Securitizacao;

3a Série da I a Emissdao de CRA da Emitente;

E a BSI CAPITAL SECURITIZADORA S.A., acima
qualificada;

Significam os eventos que poderdo ensejar a assungdo imediata

da administra¢do do Patrimdnio Separado pelo Agente Fiduciario e
a sua consequente liquidacdo em favor dos titulares de CRA,
conforme previsto neste Termo;

Significam os eventos que poderdo ensejar o Resgate

Antecipado Compulsorio: Antecipado Compulsorio dos CRA, nos termos previstos neste

"Fundo de Liquidez":

"Garantias":

"Imovel - 20.572":

"Imovel - 27.464":

"Instru¢do CVM n °
414"

Termo;

E o fundo a ser constituido com parte dos recursos pagos pela
Emitente a Devedora em contrapartida da cessao dos Créditos do
Agronegbcio, no ambito do Contrato de Cessdo, no montante
correspondente a R$ 2.300.000,00 (dois milhdes e trezentos mil
reais), devendo ser mantido na Conta Vinculada do Patrimoénio
Separado até o integral e pontual cumprimento de todas as
Obrigagdes Garantidas e as Obrigagdes Acessorias;

Sdo o Aval, a Alienacdo Fiduciaria — 20.572, a Alienagao
Fiduciaria — 27.464, a Cessao Fiduciaria de Direitos
Creditorios e o Regime Fiduciario;

Significa o imével de propriedade da Cedente, inscrito no

Cartorio do Sétimo Oficio de Registro de Imoéveis da Quarta
Circunscrigao Imobiliaria de Cuiaba, Estado do Mato Grosso, sob a
matricula n ©20.572;

Significa o imével de propriedade da Cedente, inscrito no
Cartorio do Sétimo Oficio de Registro de Imodveis da Quart
Circunscri¢ao Imobiliaria de Cuiaba, Estado do Mato Grosso, so a
matricula n®27.464;

"Instrucio CVM n°476":
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"Instru¢gdo CVM n°
583"

"IPCA/IBGE"

"JPMB":

Instrugdo da CVM n° 414,
de 30 de dezembro de
2004, conforme
posteriormente  alterada,
que dispde sobre o registro
de companhia aberta para
companhias

securitizadoras de créditos

imobiliarios e de oferta publica de distribuicao de CRA;

Instrucdo da CVM n° 476, de 16 de janeiro de 2009, conforme
posteriormente alterada, que regula as ofertas publicas de valores
mobiliarios com esforcos restritos;

Instrucdo da CVM n° 583, de 20 de dezembro de 2016, conforme
posteriormente alterada, que dispde sobre o exercicio da fungao de
agente fiduciario;

Significa o Indice de Pregos ao Consumidor Amplo divulgado pelo
Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica;

J.P.M.B. INDUSTRIA E COMERCIO LTDA., sociedade limitada,
com sede na Av. XV de Novembro, n °489, Térreo, Sala 6, bairro
Porto, Cidade de Cuiaba, Estado do Mato Grosso, CEP: 78.020300,
inscrita no CNPJ/MF sob o n°: 04.536.410/0001-02;

"Juros Remuneratérios do A taxa de juros efetiva aplicavel ao CRA ¢ de 8,00% (Oito por

CRA™

"Lei n®8.929/94":

"Lei 9514/97":

"Lei n° 10.931/04":
cento) ao ano base
360 dias, calculado
conforme 0
disposto na
Clausula Quinta
deste Termo de
Securitizagao;

Lei n® 8.929, de 22
de agosto de 1994,

conforme posteriormente alterada, que institui a Cédula de Produto
Rural;

Lein®9.514, de 20 de novembro de 1997, conforme posteriormente
alterada, que dispde sobre o Sistema de

Financiamento Imobiliario, institui a alienagdo fiduciaria de cois
imodvel e da outras providéncias;

Lei n° 10.931, de 2 de agosto de 2004, conforme posteriormente
alterada, que dispde sobre a afetacdo de incorporagde imobilidrias,
letras de crédito imobiliario, cédula de crédit imobiliario, cédula de
credito bancario;

"Lein °11.076/04":
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"Obrigacdes
Acessorias":

"Obrigacdes
Garantidas":

"Patrimonio
Separado":
Lein®11.076, de 30
de dezembro de
2004, conforme
posteriormente
alterada, que dispoe
sobre o Certificado

de Deposito
Agropecudrio —
CDA, o Warrant
Agropecuario —
WA, o

Certificado de

Direitos Creditorios

do Agronegdcio — CDCA, a

Letra de Crédito do Agronegocio — LCA e o Certificado de
Recebiveis do Agronegdcio CRA, da nova redagdo a dispositivos
das Leis n° 9.973, de 29 de maio de 2000, que dispde sobre o
sistema de armazenagem dos produtos agropecuarios, 8.427, de 27
de maio de 1992, que dispde sobre a concessdo de subvencao
econOmica nas operagoes de crédito rural, 8.929, de 22 de agosto de
1994, que institui a Cédula de Produto Rural — CPR, 9.514, de 20
de novembro de 1997, que dispde sobre o Sistema de Financiamento
Imobilidrio e institui a alienagdo fiduciaria de coisa imovel, e altera
a Taxa de Fiscalizacdo de que trata a Lei no 7.940, de 20 de
dezembro de

1989,

Significa os pagamentos a ser efetuados, inclusive, mas nao
exclusivamente, para fins de cobranca dos Créditos do Agronegocio
e excussdo das garantias, incluindo penas convencionais,
comprovados e razoaveis honorarios advocaticios, custas e despesas
judiciais ou extrajudiciais e tributos;

Obrigagdes principais, acessérias € moratdrias, presentes e
futuras, no seu vencimento original ou antecipado, assumidas
pela Devedora, nos termos da CPR-F, incluindo, mas ndo se
limitando ao Valor Nominal e aos demais comprovados e
necessarios encargos, multas, penalidades, e razoaveis
indenizacgdes, custos e despesas;

Patrimonio constituido, ap6s a instituicdo do Regime Fiduciario,
pelos Créditos do Agronegdcio representados pela CPR-F e suas
Garantias, o qual ndo se confunde com o patriménio comum da
Emitente e destina-se exclusivamente a liquidagdo dos CRA a quais
estd afetado, bem como ao pagamento dos respectivo custos de
administracao e obrigacdes fiscais, inclusive tributos

de qualquer natureza, vigentes ou que venham a ser instituidos ao
longo do prazo dos CRA, que tenham como base de célculo
eventuais ganhos apurados pelo Patrimonio Separado;
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'.

"Prazo de Colocacao":

"Regime Fiduciario":

"Resgate Antecipado
Compulsorio:

"Série":

"Sra. Dirce":

'Sr. José Almiro' .

"Sr. Paulo":

Prazo de colocag@o dos CRA contado do inicio da Oferta, na forma
do artigo 7-A da ICVM 476/09, até a ocorréncia de uma das
seguintes hipoteses: (i) subscricdo e integralizagdo da totalidade dos
CRA pelos Investidores; ou (ii) encerramento da Oferta a exclusivo
critério da Emitente, o que ocorrer primeiro;

Regime previsto nos termos do artigo 39 da Lei n °11.076/04 c/c
artigos 9° a 16 da Lei 9.514/97, através do qual ¢ instituido o
Patrimonio Separado sobre os Créditos do Agronegdcio, com a
consequente constituicao do Patriménio Separado;

Significa o resgate antecipado da totalidade ou de parte dos
CRA, que devera ser realizado no caso de Eventos de Resgate
Antecipado Compulsorio;

Significa a 3% (terceira) série no ambito da 1 ? (primeira) emissao de
certificados de recebiveis do agronegocio da Emitente;

DIRCE SIMIONI BIHL, brasileira, casada com comunhao
universal de bens com o Sr. José Almiro, empresaria, com domicilio
profissional na Avenida Quinze de Novembro, n °489, Térreo, CEP:
78.020-970, na Cidade de Cuiaba, Estado do Mato Grosso, inscrita
no CPF sob 0 n°042.044.718-03 e portadora do
RGn°1.611.421/SSP-PR;

JOSE ALMIRO BIHL, brasileiro, casado com comunhéo universal
de bens com o Sra. Dirce, empresario, com domicilio profissional
na Avenida Quinze de Novembro, n°489, Térreo, CEP: 78.020-970,
na Cidade de Cuiaba, Estado do Mato Grosso, inscrito no CPF sob
on °147.655.789-68 e portador do RG n°26.206.666-x,

PAULO ROBERTO BIHL, brasileiro, casado com separagao
tot
de bens, com domicilio profissional na Avenida Quinze de
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"Termo" ou "Termo Cuiaba, Estado do Mato Grosso, inscrito no CPF sob o n °

de Securitizac¢do" 517.695.901-10 e portador do RG n °854.3020-SSP/MT;

"Valor de Cessio" E o presente Termo de Securitizagio de Direitos Creditorios do
Novembro, n° 489, Agronegdcio, celebrado pela Emitente e pelo Agente Fiduciario;

Térreo, CEP: 78.020-

970. na Cidade de Valor pago pela Emitente diretamente a Devedora pela aquisi¢do

dos Créditos do Agronegdcio.

CLAUSULA SEGUNDA - OBJETO E CREDITOS DO AGRONEGOCIO

2.1 Pelo presente Termo, a Emitente vincula, em carater irrevogavel e irretratavel, a totalidade
dos Créditos do Agronegocio aos CRA objeto desta Emissao, cujas caracteristicas sdo descritas
na Clausula Terceira, abaixo.

2.2 A Emitente declara que, pelo presente Termo, foram vinculados a presente Emissdo os
Créditos do Agronegocio de sua titularidade, com saldo devedor nominal total de RS$
44.538.686,48. (quarenta e quatro milhdes, quinhentos e trinta e oito mil, seiscentos e oitenta e
seis reais e quarenta e oito centavos), na Data de Emissdo, devidamente identificados no Anexo
I deste Termo.

2.3 0 presente Termo e eventuais aditamentos serdo registrados e custodiados junto ao
Custodiante, conforme declaracdo contida no Anexo III deste Termo, que sera responsavel pela
manutencdo em perfeita ordem, custddia e guarda fisica dos Documentos Comprobatorios até a
Data de Vencimento Final ou até data de liquidacao total dos Patrimonios Separados.

2.4 A titularidade dos Créditos do Agronegoécio foi adquirida pela Emitente mediante a
celebracdo do Contrato de Cessao.

2.4.1 A cessdo dos Créditos do Agronegdcio em favor da Emitente foi formalizada pela
Cessao de Créditos.

2.4.2 A Devedora figurou como interveniente anuente no Contrato de Cessdo, estando
ciente da Cessdo de Créditos.
!;
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2.5 Pela Cessao dos Créditos do Agronegdcio, a Emitente pagara o Valor de Cessao de
R$ 35.000.000,00 (trinta e cinco milhdes de reais), nos termos da clausula segunda, item
2.2, do Contrato de Cessdo, sendo que parte dos referidos valores sera destinada para a
constituicdo do Fundo de Liquidez.



2.5.1 Os razoaveis, necessarios € comprovados custos e despesas incorridos em
relagdo a operacao serdo suportados pela Devedora e serdao deduzidos do Valor
de Cessao, nos termos do item V.4. da CPR-F, incluindo, mas nao se limitando,
as razoaveis, necessarias € comprovadas despesas junto a cartérios de registros
publicos para registros elou averbacao dos Documentos da Operagdo, agéncia
classificadora de risco e assessor legal, bem como as despesas incorridas no
ambito da Emissao, referentes a contratacdo de escriturador, agente fiduciario,
Coordenador Lider, despesas do patrimonio separado, e registro junto a CETIP.

2.5.2 Do Valor de Cessao devera ser creditado na Conta Vinculada do
Patrimoénio

Separado, por conta ¢ ordem da Devedora, o montante correspondente a R$

2. 300.000,00 (dois milhdes e trezentos mil reais),, para a constituicdo do Fundo de
Liquidez, devendo ser mantido até o integral e pontual cumprimento de todas as
Obrigagoes Garantidas e as Obrigacdes Acessorias.

2.5.3 Os recursos existentes elou depositados na Conta Vinculada do Patriménio
Separado serdao aplicados pela Emitente em certificados de depdsito bancario (CDB)
emitidos por banco de primeira linha, operagdes compromissadas tempo por contraparte
também bancos de primeira linha ou titulos publicos federais, e deverdo ter liquidez
diaria e baixa exposi¢ao de risco, visando uma rentabilidade adequada a tais recursos.

2.5.4 A Devedora autorizou a utilizacdo do Fundo de Liquidez para o pagamento

das 2 (duas) ultimas Parcelas da CPR-F, referentes as Datas de Vencimento
24.03.2022 e 24.04.2022.

2.6 Os Créditos do Agronegocio serdo pagos pela Devedora diretamente na Conta
Vinculada do Patrimdnio Separado.

CLAUSULA TERCEIRA - IDENTIFICACAO DOS CRA E FORMA DE

DISTRIBUICAO

3.1 Os CRA da presente Emissdo, cujo lastro se constitui pelos Créditos do Agronegdcio
oriundos da CPR-F, possuem as seguintes caracteristicas:

CRA
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Emissao: 1 2;
Séries: 3 2
Quantidade de CRA: 35 (trinta e cinco);

Valor Global da Série: R$ 35.000.000,00 (trinta e cinco milhdes de reais);
Valor Nominal Unitério da Série: R$ 1.000.000,00 (um milhao de reais);
Atualizagdo Monetaria: Mensal, de acordo com a variagdo mensal do IPCA/IBGE,

AR T

Monetéria");

Securitizagao ("Juros Remuneratorios do CRA");

conforme disposto no Anexo II deste Termo ("Anexo II");

9. Periodo de Caréncia: 3 (trés) meses;

10.  Regime Fiducidrio: Sim;

previsto no item 3.2, abaixo;

12.  Data de Emissao: 24 04.2017;

13.  Local de Emissao: Sdo Bernardo do Campo, SP;

14.  Prazo de Vencimento: 1826 (mil oitocentos ¢ vinte e seis) dias;
15. Data de Vencimento Final: 24.04.2022;

Data de Primeiro Pagamento de Juros Remuneratorios: 24.08 2017;

18.  Data de Primeiro Pagamento de Amortizagdo : 24 05 2018;
19.  Garantia Flutuante : Nao

calculada conforme o disposto na Clausula Quinta deste Termo de Securitizagdo ("Atualizacao

7. Juros Remuneratorios do CRA: A taxa de juros efetiva aplicavel ao CRA ¢ de 8% (oito por
cento) ao ano base 360 dias, calculado conforme o disposto na Clausula Quinta deste Termo de

8. Periodicidade de Pagamento de Amortizagao e Juros Remuneratorios do CRA: Mensal,

1 1. Ambiente para Depdsito, Distribuicdo, Negociagao e Liquidagao Financeira: Conforme

16.  Taxa de Amortizacdo: Fixo, de acordo com a tabela de amortizagdo constante do Anexo I1.

3.2 Os CRA serdo emitidos na forma nominativa e escritural. Neste sentido, para todos os fins
de direito, a titularidade dos CRA serd comprovada pelo extrato em nome de cada titular e
emitido pela CETIP, quando os CRA estiverem custodiados eletronicamente na CE TIP.
Adicionalmente, serdo admitidos os extratos emitidos pelo Agente Fiduciario, com base nas
informagdes prestadas pela CE TIP.

3.3 A presente Emissao € realizada em conformidade com a Instru¢cao CVM n°476 e com
as demais disposicdes legais e regulamentares aplicaveis e estd automaticamente
dispensada de registro de distribui¢do na CVM, nos termos do art. 6 ° da Instru¢io CVM
n °476. A Emissdo ndo sera registrada na Associa¢ao Brasileira das Entidades dos
Mercados Financeiros e de Capitais - ANBIMA por se tratar de oferta publica com
esforgos restritos de colocacdo ("Oferta Restrita"), nos termos do art. 25, SI ©do Codigo
ANBIMA de Regulacdo e Melhores Praticas para as Ofertas Publicas de Distribuicao e
Aquisi¢ao de Valores Mobilidrios ("Codigo ANBIMA").
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3.3.1 A Emissao ¢ destinada apenas a investidores profissionais, que nos termos do art.
1 % da Instru¢do CVM 554, sdo: 1 — instituicdes financeiras e demais instituicdes
autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil; Il — companhias seguradoras e
sociedades de capitalizacdo; III — entidades abertas e fechadas de previdéncia
complementar; IV — pessoas naturais ou juridicas que possuam investimentos
financeiros em valor superior a R§ 10.000.000,00 (dez milhdes de reais) e que,
adicionalmente, atestem por escrito sua condicdo de investidor profissional mediante
termo proprio, de acordo com o Anexo 9-A da Instrucdo CVM 554; V — fundos de
investimento; VI — clubes de investimento, desde que tenham a carteira gerida por
administrador de carteira de valores mobiliarios autorizado pela CVM, VII - agentes
autonomos de investimento, administradores de carteira, analistas ¢ consultores de
valores mobilidrios autorizados pela CVM, em relag@o a seus recursos proprios; e VIII
— investidores ndo residentes.

3.3.2 Em atendimento ao que dispde a Instru¢gdo CVM n° 476, os CRAs da presente
Emissao serao ofertados a, no maximo, 75 (setenta e cinco) investidores e subscritos ou
adquiridos por, no maximo, 50 (cinquenta) investidores.

3.3.3 Os CRA serdo subscritos e integralizados a vista pelos investidores, devendo o
investidor, por ocasido da subscri¢do, fornecer, por escrito, declaracdo no Boletim de
Subscricado, atestando que estdo cientes que:

a) aoferta dos CRA ndo foi registrada na CVM; e

b) os CRA ofertados estdo sujeitos as restrigdes de negociagio previstas na Instrugdo
CVM n °476.

3.4 A distribui¢do publica dos CRA seré encerrada quando da subscri¢do da totalidade dos CRA,
devendo o Coordenador Lider enviar o Comunicado de Encerramento 8 CVM no prazo legal,
nos termos do Contrato de Distribuigao.

34.1 Em conformidade com o art. 8° da Instrugio CVM n° 476 e com o
OFICIOCIRCULAR/CVM/SRE/N® 002/2009 de 17 de dezembro de 2009, o
encerramento da oferta devera ser informado pelo Coordenador Lider 8 CVM, no prazo
de 5 (cinco) dias contados do seu encerramento, devendo referida comunicag¢do ser
encaminhada por intermédio da pagina da CVM na rede mundial de computadores e
conter as informagdes indicadas no anexo 8 da Instrucdo CVM n°476 ou por outro meio
admitido pela CVM em caso de indisponibilidade do sistema eletronico disponivel na
pagina da rede mundial de computadores da CVM.

3.42 Caso a oferta publica dos CRA nao seja encerrada dentro de 6 (seis) meses da data
de seu inicio, o Coordenador Lider devera realizar a comunicacdo prevista no subitem
3.4.1 acima, com os dados disponiveis a época, complementando-a semestralmente, até
0 seu encerramento.

- 15/57 -



3.5 Os CRA da presente Emissdo somente poderdo ser negociados nos mercados
regulamentados de valores mobiliarios depois de decorridos 90 (noventa) dias da data de
subscricdo ou aquisicdo dos CRA pelo investidor.

3.5.1 Os CRA da presente Emissdo somente poderdo ser negociados entre investidores
profissionais, conforme definido no subitem 3.3.2, acima, a menos que a Emitente
obtenha o registro de oferta publica perante a CVM nos termos do caput do art. 21 da Lei
n° 6.385/1976 e da Instru¢gado CVM n° 400, de 29 de dezembro de 2003 e apresente
prospecto da oferta 8 CVM, nos termos da regulamentagdo aplicavel.

CLAUSULA QUARTA - SUBSCRICAO E INTEGRALIZACAO DOS
CRA

4.1 Os CRA serdo subscritos e integralizados na forma do subitem 4.1.1, abaixo. O preco de
integralizacao de cada um dos CRA sera correspondente ao Valor Nominal Unitario na Data de
Emissdo ("Preco de Integralizacao").

4.1.1 A integralizacdo dos CRA serd realizada pelo Preco de Integralizagdo, conforme
previsto no item 4.1 acima, em moeda corrente nacional, a vista, na primeira data a ser
informada pela Emitente no Boletim de Subscrigao ("Data de Integralizacdo"), conforme
previsto neste Termo. O Boletim de Subscrigdo também ird prever, observado o Prazo de
Colocagao, definido no Contrato de Distribuicdo, outra data para integralizacdo dos CRA,
caso até a Data de Integralizagdo ndo tenha sido distribuida a totalidade dos CRA.

4.1.2 A integralizacdo dos CRA sera realizada, a vista, via CETIP, sendo que os CRA
serdo depositados para distribui¢do no mercado primario por meio do Médulo de
Distribuicao de Ativos - MDA e para negocia¢do no mercado secundario por meio do
Moédulo CETIP 21 , ambos administrados e operacionalizados pela CETIP.

CLAUSULA QUINTA - CLCULO DO SALDO DEVEDOR DO VALOR
NOMINAL UNITARIO COM ATUALIZACAO MONETARIA, JUROS
REMUNERATORIOS DO CRA E AMORTIZACAO DOS CRA

5.1 Saldo Devedor. Célculo do saldo devedor unitario do CRA, atualizado monetariamente (SDa):
SDa = VN x C, onde:

SDa = Saldo devedor unitario do CRA atualizado para o dia de aniversario no més atual, antes

da amortizacdo correspondente ao més atual. Valor em reais, calculado com 8 (oito) casas

decimais, sem arredondamento;

VN = Valor Nominal Unitario do CRA na Data de Integralizagao ou seu saldo devedor. Valor em
reais calculado com 8 (o0ito) casas decimais, sem arredondamento;
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C Fator da variagdo mensal do IPCA/IBGE, calculado com 8 (oito) casas decimais, com

arredondamento, apurado da seguinte forma:
dep

oo | (M det
NI,

=Valor do numero indice do IPCA/IBGE do segundo més imediatamente anterior ao
més de atualizacao com base no vencimento dos CRA;

=Valor do numero indice IPCA/IBGE do terceiro més imediatamente anterior ao més de
atualizagdo com base no vencimento dos CRA;

dcp= Numero de dias corridos entre a Data de Integralizacdo ou data de aniversario mensal
anterior ¢ a data de atualizacao; e

dct= Numero de dias corridos existentes entre a Data de Emissdo e a primeira data de aniversario,
ou entre a data de aniversario anterior € a proxima data de aniversario.

Considera-se como data de aniversario o dia 15 (quinze) de cada més.

5.2 Calculo dos Juros Remuneratorios do CRA:

J = SDax (Fator de Juros — 1) , onde:

J - Valor unitério dos juros acumulados na data de atualiza¢dao. Valor em reais, calculado com 8
(oito) casas decimais, sem arredondamento;

SDa = Conforme subitem 5.1 acima.

Fator de Juros = Fator de juros fixos calculado com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento, parametrizado conforme definido a seguir.

dep
ﬂ der

( i lJaon
B
Fator de Juros 100

onde.

i= 8,00 a.a. (oito);
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dcp = conforme definido acima; e dct

= conforme definido acima.

5.3 Calculo da Amortizacdo Mensal:

)
—SDa x+100

, onde.

AMi = Valor unitério da i-ésima parcela de amortizagdo. Valor em reais, calculado com
8

(oito) casas decimais, sem arredondamento;

SDa = conforme definido acima, sub-item 5. I.

Tai = i-ésima taxa de amortizacdo, expressa em percentual, com 8 (oito) casas S

decimais de acordo com a tabelas constantes do Anexo IL
'
oA

5.4 Considerar-se-ao prorrogados os prazos referentes ao pagamento de qualquer obrigacao pela
Emitente até 0 1 ° (primeiro) Dia Util subsequente, se 0 vencimento coincidir com dia que néo
seja um Dia Util, sem nenhum acréscimo aos valores a serem pagos, entendendo-se como "Dia
Util" qualquer dia, exceto: (i) saébados, domingos ou feriados declarados nacionais, no Estado ou
na Cidade de Sao Paulo; e (ii) aqueles sem expediente na CETIP.

5.5 As datas de pagamento dos juros e da amortizacdo dos CRA encontram-se descritos no Anexo
II deste Termo de Securitizagao.

5.6 Caso o IPCA/IBGE venha a ser substituido ou extinto, serd aplicado automaticamente o indice
que, por disposi¢ao legal ou regulamentar, vier a substitui-lo.

5.7 No caso da indisponibilidade do IPCA/IBGE utilizar-se-4 a ultima varia¢do disponivel do
indice calculando pro-rata por dias corridos, para proceder a atualizacdo monetaria dos CRA,
até¢ a data do Pagamento inclusive. Quando da divulgacdo do novo IPCA/IBGE, os valores
passardo a ser calculados pro-rata com base na variagdo apurada com o novo nimero-indice
divulgado.

5.8 Na hipoétese de extingdo, limitacdo elou ndo divulgacdo do IPCA/IBGE por mais de 60
(sessenta) dias consecutivos apos a data esperada para sua apuracao elou divulgagdo ou no caso
de impossibilidade de aplicagdo do IPCA/IBGE a CPR-F por proibi¢ao legal ou judicial, a
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Emitente deverd, em até 30 (trinta) dias contados (i) do primeiro dia em que o [IPCA/IBGE nao
tenha sido divulgado pelo prazo superior a 10 (dez) dias consecutivos ou (ii) do primeiro dia em
que o IPCA/IBGE nao possa ser utilizado por proibicao legal ou judicial, deliberar, em
conformidade com a regulamentacao aplicavel, sobre o novo pardmetro de remuneragdo da CPR-
F elou dos CRA a ser aplicado, observado que, por se tratar de operagao estruturada para emissao
dos CRA, a decisdo da Cedente devera ser tomada Unica e exclusivamente conforme o decidido
em assembleia geral de titulares dos CRA convocada para deliberar sobre referido assunto. Até
a deliberacao desse novo parametro de atualizagdo, o ultimo IPCA/IBGE divulgado oficialmente
sera utilizado no célculo de quaisquer obrigagdes previstas neste Termo e na CPR-F, ndo sendo
devidas quaisquer compensacdes entre a Emitente e Titulares do CRA quando da deliberagdo do
novo parametro de atualizagdo para os CRA.

5.9 Caso nao haja acordo entre a Emitente e os Titulares do CRA sobre o novo parametro de
atualizacdo dos CRA ser aplicado, a Emitente devera liquidar antecipadamente os CRA, com
seu consequente cancelamento, no prazo de 30 (trinta) dias corridos contados da comunicagdo
da realizacdo da Assembleia Geral de Titulares dos CRA acima referida, hipotese em que sera
utilizado como indice de atualizagdo para calculo do Valor Nominal Unitario atualizado dos

CRA, o ultimo IPCA/IBGE divulgado oficialmente.

5.10 Caso o IPCA/IBGE volte a ser divulgado antes da realizacdo da Assembleia Geral
de Titulares dos CRA prevista acima, referida Assembleia Geral de Titulares dos CRA
nao serd realizada e o IPCA/IBGE, a partir da data de sua validade, passara a ser
novamente utilizada para o célculo de quaisquer obrigagdes previstas neste Termo, sendo
certo que até a data de divulgacdo do IPCA/IBGE nos termos aqui previstos, o tltimo
IPCA/IBGE divulgado oficialmente sera utilizado para o calculo de quaisquer obrigagdes
previstas neste Termo.

5.11 Os CRA deverao obedecer a seguinte ordem de prioridade nos pagamentos, de forma que
cada item somente serd pago caso haja recursos disponiveis na Conta Vinculada do Patriménio
Separado, ap6s o cumprimento do item anterior:

a) Quaisquer despesas referentes ao Patrimonio Separado,
b) Eventual recomposi¢ao do Fundo de Liquidez;
C) Juros Remuneratorios dos CRA;

(1) Juros capitalizados em meses anteriores € ndo pagos;
(i1) Juros vincendos no respectivo més de pagamento; e

d) Amortiza¢ao ordinaria dos CRA, conforme tabela vigente, e encargos moratérios
eventualmente incorridos.

5.12 Os pagamentos referentes aos valores a que fazem jus os Titulares dos CRA serdo efetuados
pela Emitente na medida em que existam recursos no Patriménio Separado, utilizando-se dos
procedimentos adotados pela CETIP.

- 19/57 -



CLAUSULA SEXTA - AMORTIZACAO EXTRAORDINARIA E RESGATE
ANTECIPADO TOTAL DOS CRA

6.1 Na hipotese de antecipacdo do pagamento dos Créditos do Agronegocio pela Devedora, a
qualquer titulo, ou ainda na hipdtese de vencimento antecipado da CPR-F, a Emitente utilizara
os recursos decorrentes desses eventos para a amortizacao extraordinaria ou resgate antecipado
total dos CRA.

6.2 Nos casos em que a antecipa¢do de pagamento pela Devedora for suficiente para liquidar
integralmente o saldo devedor dos Créditos do Agronegocio vinculados aos CRA, o pagamento
antecipado dos CRA sera efetuado pelo seu saldo devedor do Valor Nominal Unitario 7

existente a época do evento, acrescido da remuneracao calculada pro rata &

temporis, desde a data de integralizacdo, ou a ultima Data de Pagamento da l‘.\‘ \
Remuneracao até a data efetiva do resgate antecipado total dos CRA. g__f-

6.3 Nos casos em que a antecipagdo de pagamento pela Devedora ndo for suficiente para
liquidar integralmente o saldo devedor dos Créditos do Agronegdcio vinculados aos CRA
("Amortizacdo Extraordinaria"), o valor amortizado extraordinariamente pela Devedora serd
pago no més subsequente ao da ocorréncia do evento, juntamente com o pagamento da
amortizacao ordinaria programada para os CRA, conforme tabela constante do Anexo II deste
Termo, acrescido da remuneracao devida até essa data.

6.4 Na hipotese de Amortizacdo Extraordinaria dos CRA, a Emitente elaborara e disponibilizara
ao Agente Fiduciario e a CETIP uma nova tabela de pagamentos dos CRA, recalculando, se
necessario, o0 numero e os percentuais de amortizacdo das parcelas futuras, na mesma
conformidade das alteragdes que tiverem sido promovidas no cronograma de amortizagao dos
Créditos do Agronegocio utilizados como lastro da Emissao.

6.5 A Emitente deve promover a Amortizacdo Extraordinaria ou o Resgate Antecipado total dos
CRA, uma vez que ocorra antecipa¢@o dos Créditos do Agronegdcio na forma acima descrita.

CLAUSULA SETIMA - OBRIGACOES DA EMITENTE

7.1 A Emitente obriga-se a informar todos os fatos relevantes acerca da Emissao e da propria
Emitente, mediante publicacdo no jornal de publica¢do de seus atos societdrios, assim como
prontamente informar tais fatos diretamente ao Agente Fiducidrio, por meio de comunicag@o por
escrito.
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7.2 A Emitente obriga-se a informar o organograma e enviar todos os dados financeiros e atos
societarios necessarios a realizacao do relatorio anual, conforme a Instrugdo CVM n °© 28, que
venham a ser solicitados pelo Agente Fiduciario, os quais deverdo ser devidamente
encaminhados pela Emitente em até 30 (trinta) dias antes do encerramento do prazo para

disponibilizagdo do mesmo na CVM. O referido organograma do grupo societario da
Emitente devera conter, inclusive, controladores, controladas, controle comum, coligadas, da

7.3 A Emitente obriga-se ainda a elaborar um relatorio mensal, coloca-lo a disposi¢ao do
investidor e envia-lo ao Agente Fiducirio até 0 20° (vigésimo) dia de cada més, ratificando

e integrante de bloco de controle, no encerramento de cada exercicio social. 5, €
a vinculagdo dos Créditos do Agronegocio aos CRA.

/
7.3.1 0 referido relatorio mensal devera incluir: Q

a)  data de emissdo dos CRA,

b)  saldo devedor dos CRA,

c) critério de reajuste dos CRA;

d)  data de vencimento final dos CRA;

e)  valor pago aos titulares dos CRA no més;
f) valor recebido da Devedora,

g) saldo devedor dos Créditos do Agronegocio; e

h)  rol das garantias prestadas a Emissdo, incluindo a manuteng¢do do
Fundo de Liquidez, nos termos do Contrato de Cessao.

7.4 A Emitente obriga-se a fornecer ao Agente Fiduciario, no prazo de 15 (quinze) Dias
Uteis contado do recebimento da solicitagdo respectiva, todas as informagdes relativas aos
Créditos do Agronegdcio, desde que estas estejam disponiveis, ou sejam disponibilizadas a
Emitente por parte da Devedora.

7.5 A Emitente declara que verificou a legalidade e auséncia de vicios da operagdo, além da
veracidade, consisténcia, corre¢do e suficiéncia das informagdes prestadas no presente Termo.

7.6 A Emitente declara, ainda, o seguinte:

()¢ legitima credora dos Créditos do Agronegdcio, observadas as disposi¢des do
Contrato de Cessao;

(i1) a cessao prevista no Contrato de Cessao operou-se plena e integralmente;

(i1 1) conforme declarado pela Cedente e pela Devedora no Contrato de Cessao, os Créditos
do Agronegocio encontram-se livres e desembaracados de quaisquer 6nus, gravames ou
restri¢cdes de qualquer natureza pessoal elou real, nao sendo do conhecimento da Emitente
a existéncia de qualquer fato que impeca ou restrinja o direito da Emitente de celebrar este
Termo;
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(iv)  ndo tem conhecimento da existéncia, até a presente data, de procedimentos
administrativos ou acdes judiciais, pessoais ou reais, de qualquer natureza, contra a
Devedora, contra a Cedente ou contra a Emitente em qualquer tribunal, que afetem ou
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possam vir a afetar os Créditos do Agronegocio ou, ainda que indiretamente, o presente
Termo;

(v) nao ha qualquer ligagao entre a Emitente e o Agente Fiduciario que impeca
o Agente Fiduciario de exercer plenamente suas funcoes;

(vi)  a Emitente ndo oferece, na presente Emissdo, direito de regresso contra seu
patrimoénio comum, bem como nao ha qualquer tipo de coobrigacao por parte da Emitente
quanto as obrigacdes da Devedora elou da Cedente; e

(vil) este Termo constitui uma obriga¢do legal, valida e vinculativa da Emitente,
exequivel de acordo com os seus termos e condicdes.

7.7 A Emitente se compromete a notificar, em até 2 (dois) Dias Uteis, os titulares dos CRA e o
Agente Fiduciario, caso venha tomar conhecimento de que as declaragdes previstas no item 7.6
tornaram-se total ou parcialmente inveridicas, inconsistentes, imprecisas, incompletas, incorretas
ou insuficientes.

CLAUSULA OITAVA - GARANTIAS

8.1 Foram constituidas as seguintes Garantias para cobertura dos Créditos do
Agronegoao:

a) Alienagdo fiduciaria do Imével — 20.572;
b) Alienagdo fiduciaria do Imovel — 27.464;
C) Cessao Fiduciéria de Direitos Creditdrios; e

d) Regime Fiducidrio, com consequente instituicdo do Patrimoénio Separado, nos
termos da Lei 9.514/97.

8.1.1. As Garantias serdo constituidas mediante os respectivos registros nos Cartorios de
Registro de Titulos e Documentos da sede das partes, bem como nos Cartérios de Registro
de Imoveis competentes.

8.2 Ademais, a CPR-F foi garantida por Aval dos Avalistas, renunciando
expressamente qualquer beneficio de ordem ou beneficio de divisdo entre si e a
Devedora.

Y
8.3  Os CRA nao contardo com a coobrigacdo da Emitente. %

- 23/57 -



CLAUSULA NONA - REGIME FIDUCIARIO E ADMINISTRACAO DO
PATRIMONIO

SEPARADO

9.1 Na forma do art. 9° da Lei n® 9.514/97, a Emitente institui, em cardter irrevogavel e
irretratavel, Regime Fiducidrio sobre os Créditos do Agronegocio que sdo lastro para a presente
Emissao de CRA.

9.2 Os Créditos do Agronegdcio, bem como as suas Garantias, permanecerdo separados e
segregados do patrimonio comum da Emitente, até que se complete o resgate da totalidade dos
CRA.

9.3 Na forma do art. 1 1 da Lei n®9.514/97, os Créditos do Agronegocio, as Garantias, € 0s
recursos mantidos na Conta Vinculada do Patrimonio Separado estdo isentos de qualquer agdo
ou execucdo pelos credores da Emitente, ndo se prestando a constituicdo de garantias ou a
execugdo por quaisquer dos credores da Emitente, por mais privilegiados que sejam, e sé
responderao, exclusivamente, pelas obrigagdes inerentes aos CRA, ressalvando-se, no entanto,
eventual entendimento pela aplica¢do do artigo 76 da Medida Provisoria n®2.15835/2001.

9.4 A Emitente administrara ordinariamente o Patrimonio Separado, promovendo as diligéncias
necessarias a manutencao de sua regularidade, notadamente a dos fluxos de pagamento das
parcelas de amortizagdo do principal, juros e demais encargos acessorios dos CRA.

9.4.1 Para fins do disposto nos itens 9 e 12 do anexo III a Instrugdo CVM n °414, a
Emitente declara que:

a) a custddia da CPR-F serd realizada pela Emitente; e

b) a arrecadacdo, o controle e a cobranca dos Créditos do Agronegdcio sdao
atividades da Emitente, da seguinte forma:

b. 1) A Emitente: (i) o controle da evolugdo dos Créditos do Agronegécio; (ii a
apuragdo e informagdo a Devedora dos valores devidos; (iii) o controle guarda
dos recursos que transitarao pela Conta Vinculada do Patrimon o Separado; e
(iv) a Emissao, quando cumpridas as condi¢des estabelecidas dos respectivos
termos de liberacao de garantias;

)
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b.2) A Devedora: (i) a adogio das providéncias necessarias a efetivagio
do crédito, na Conta Vinculada do Patrimonio Separado, do valor das
parcelas de responsabilidade da Devedora; e (ii) a prestagdo de
informagoes relacionadas a inexecugao dessa tarefa, assim que solicitadas
pela Emitente.

9.5 A Emitente ndo podera ser responsabilizada, em hipotese alguma, pelo inadimplemento
da Devedora, notadamente pela recusa da Devedora de transferéncia de recursos oriundos da
Cessao Fiduciaria de Direitos Creditdrios.

9.6 A Emitente somente respondera por prejuizos ou insuficiéncia do Patrim6nio Separado
em caso de descumprimento de disposi¢ao legal ou regulamentar, negligéncia ou administragdo
temeraria ou, ainda, desvio de finalidade do Patriménio Separado.

9.7  As declaragdes exigidas do Coordenador Lider pelo item 15 do anexo III da
Instru¢do CVM n °414 constam do Anexo IV a este Termo, o qual € parte integrante e
inseparavel deste Termo.

9.8  Pela administragdo do Patriménio Separado, a Emitente fara jus a remunera¢do mensal
de R$ 12.000,00 (doze mil reais). Este montante sera pago mensalmente em conta corrente a ser
indicada por esta, corrigidos mensalmente pela variagdo acumulada do IPCA/IBGE. Este valor
serd acrescido dos impostos que incidem sobre a prestacdo desses servigos, tais como ISS
(Imposto Sobre Servigos de qualquer natureza), CSSL (Contribuicdo Social Sobre o Lucro
Liquido), PIS (Contribui¢do ao Programa de Integragdo Social), Cofins (Contribuicdo para
Financiamento da Seguridade Social) e quaisquer outros impostos que venham a incidir sobre a
remuneracdo da Emitente.

9.8.1 No caso de inadimplemento no pagamento dos CRA ou de reestruturagdo das
condi¢des dos CRA ap6s a Emissao, bem como participagao em reunides ou conferéncias
telefonicas, assembleias gerais presenciais ou virtuais, serdo devidas a Emitente,
adicionalmente, o valor de R$ 400,00 (quatrocentos reais) por hora-homem de trabalho
dedicado a: (i) execu¢do das garantias, (ii) comparecimento em reunides formais ou
conferéncias telefonicas com a Emitente elou com os titulares dos CRA; (iii)
implementagdo das consequentes decisdes tomadas em tais eventos, pagas 5 (cinco dias
apos comprovacgdo da entrega, pela Emitente, de "relatorio de horas" a Emitente. Nao
havendo questionamento ao relatério de horas apresentado dentro do referido prazo, o
mesmo presumir-se-a aceito, constituindo-se direito exigivel, liquido e certo. Entende-se
por reestruturacao das condigdes dos CRA os eventos relacionados a: (A) alteragao (i) das
garantias, (il) prazos de pagamento e remuneracao e (iii) condi¢des relacionadas ao
vencimento antecipado, bem como validacdo; (B) de assembleias gerais presenciais ou
virtuais e aditamentos aos documentos da operagdo. Os eventos relacionados a amortizagao
dos CRA nao siao considerados reestruturacdo dos CRA. No caso de celebragao de
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aditamentos aos Documentos da Operacdo, serdo devidas a Emitente, adicionalmente, o
valor de R$ 581,00 (quinhentos e oitenta e um reais) por hora-homem de trabalho dedicado
a tais alteragdes.

9.8.2 Caso o IPCA/IBGE venha a ser substituido ou extinto, serd aplicado
automaticamente o indice que, por disposicao legal ou regulamentar, vier a
substituilo, sendo aplicavel as demais regras disposta na Clausula Quinta deste

Termo de Securitizacgao.

9.9 Os valores que remanescerem no Patrimonio Separado apds a amortizacdo total do CRA,
bem como apds o pagamento dos respectivos custos de administragdo e obrigagdes fiscais,
inclusive tributos de qualquer natureza, vigentes ou que venham a ser instituidos ao longo do
prazo dos CRa, que tenham como base de célculo eventuais ganhos apurados pelo Patrimonio
Separado, serdo devolvidos ao patrimonio da Devedora.

CLAUSULA DECIMA - AGENTE FIDUCIARIO

10.1 A Emitente, neste ato, nomeia o Agente Fiducidrio, que formalmente aceita a sua
nomeagao, para desempenhar os deveres e atribuicdes que lhe competem, sendo-lhe devida uma
remuneragdo nos termos da lei e deste Termo.

10.2  Atuando como representante dos titulares de CRA, o Agente Fiduciario declara:

a)aceitar integralmente o presente Termo, em todas as suas clausulas e condigdes;

b) ndo se encontrar em nenhuma das situagdes de conflito de interesse
previstas no artigos 6° da Instru¢io CVM n °583;

c) ndo ter qualquer impedimento legal para o exercicio da fun¢do que lhe
atribuida, conforme o S 3°do artigo 66 da Lei n® 6.404/1976 ¢ o artigo 4° da Instruca

CVM n °583;
F \ ) \

A\
/
d) aceitar a funcdo para a qual foi nomeado, assumindo integralmente os
deveres e atribui¢des previstas na legislacao especifica e neste Termo;

€)estar devidamente autorizado a celebrar este Termo e a cumprir com suas obrigagdes

aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e estatutarios necessarios
para tanto;
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f) a celebracdo deste Termo e o cumprimento de suas obrigacdes aqui previstas ndo
infringem qualquer obrigagdo anteriormente assumida pelo Agente Fiduciario;

g) ter analisado, diligentemente, os documentos relacionados com a Emissao,
para verificagdo da veracidade das informagdes prestadas pela Emitente, contidas
no Termo de Securitizagao, ressalvado que, na data de assinatura do presente Termo
de Securitizagdo, as Garantias ndo estdo constituidas e exequiveis, sendo certo que
os prazos de registro das Garantias encontram-se especificados nos respectivos
contratos de garantia. Nesse sentido, o Agente Fiducidrio declara que ndo foi
possivel atestar a suficiéncia das cessoes fiduciarias, tendo em vista que na data de
assinatura do presente Termo de Securitizagdo, nao havia fluxo de recebiveis em
vigor; e

h) ndo tem qualquer ligacdo com a Emitente ou sociedade coligada, controlada,
controladora da Emitente ou integrante do mesmo grupo econdmico que o impega de
exercer suas fungdes.

10.3 Incumbe ao Agente Fiducidrio ora nomeado, principalmente:

a) zelar pela protecdo dos direitos e interesses dos titulares dos CRA, empregando
no exercicio da func¢ao o cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e probo emprega na
administracdo dos proprios bens, acompanhando a atuagcdo da Emitente na administragao
do Patrimoénio Separado;

b) verificar a regular constituicdo das Garantias, conforme os prazos previstos nos
Documentos da Operagao;

C) exercer, na hipotese de insolvéncia da Emitente, com relagdo as obrigacdes
previstas nesta Emissdo ou nas demais hipoteses previstas neste Termo, administragdo a
de forma transitoria do Patrimdnio Separado, até a transferéncia a nova securitizadora
ou liquidacao do Patriménio Separado, observado o disposto neste Termo;
‘ | AN
\

d) promover, na forma prevista na clausula décima primeira, abaixo, a liquidagao do
Patriménio Separado;

e) renunciar a funcdo, na hipdtese de superveniéncia de conflito de interesses ou de
qualquer outra modalidade de inaptidao;
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f) conservar em boa guarda toda a escrituracdo, correspondéncia e demais
papéis relacionados com o exercicio de suas fungdes;

g) verificar, no momento de aceitar a fungdo, a veracidade das informagdes contidas
neste Termo;
h) manter atualizada a relagdo de titulares dos CRA, mediante gestdo junto a

Emitente, ao Coordenador e a CETIP, sendo que, para fins de atendimento ao disposto
nesta alinea, a Emitente e os titulares dos CRA, assim que subscreverem, integralizarem
ou adquirirem a CPR-F, expressamente autorizam, desde ja, o Coordenador-Lider e a CE
TIP a divulgarem, a qualquer momento, a posicdo dos CRA, bem como relacdo dos
titulares dos CRA;

1) adotar as medidas judiciais ou extrajudiciais necessarias a defesa dos interesses
dos titulares dos CRA, bem como a administragdo do Patrimonio Separado, e as Garantias
afetados ao Patrimonio Separado, caso a Emitente nao o faga;

1) notificar os titulares dos CRA, no prazo maximo de 90 (noventa) dias, contado a
partir da ciéncia da ocorréncia de eventual inadimplemento da Emitente de quaisquer de
suas obrigacgdes atinentes ao presente Termo;

k) acompanhar a atuacdo da Emitente na administracdo do Patriménio Separado e
solicitar, quando considerar necessario, auditoria extraordinaria na Emitente, justificando
as razoes de tal medida;

l) disponibilizar o calculo do valor unitario dos CRA, calculado pela Emitente, aos
titulares dos CRA e aos participantes do mercado, através de sua central d atendimento
elou de seu website,

m) fornecer a Emitente termo de quitagdo do regime fiduciario, no prazo de 5 (cinco)
dias apods esta informar que foram satisfeitos os créditos dos beneficiarios e extinto do
Regime Fiduciério;

n) convocar, quando aplicdvel ao Agente Fiducidrio, a Assembleia Geral de
Titulares dos CRA; e

0) comparecer a Assembleia Geral de Titulares dos CRA a fim de prestar
informagdes que lhe forem solicitadas.

10.4 0 Agente Fiduciario recebera da Emitente, como remuneragdo pelo desempenho dos deveres
e atribuigdes que lhe competem, nos termos da lei e deste Termo, parcelas trimestrais R$
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4.000,00 (quatro mil reais), sendo a primeira parcela devida no 5° (quinto) Dia Util a contar da
data de assinatura do presente Termo de Securitizacdo e as demais, nas mesmas datas dos
semestres subsequentes.

10.4.1 No caso de inadimplemento no pagamento dos CRA ou de reestruturagao das
condi¢des dos CRA apo6s a Emissao, bem como participagdo em reunides ou conferéncias
telefonicas, assembleias gerais presenciais ou virtuais, serdo devidas ao Agente Fiduciario,
adicionalmente, o valor de R$ 400,00 (quatrocentos reais) por horahomem de trabalho
dedicado a: (i) execucdo das garantias, (ii) comparecimento em reunides formais ou
conferéncias telefonicas com a Emitente elou com os titulares dos CRA; (ii1)
implementagdo das consequentes decisdes tomadas em tais eventos, pagas 5 (cinco) dias
apos comprovagao da entrega, pelo Agente Fiducidrio, de "relatdrio de horas" a Emitente.
Nao havendo questionamento ao relatério de horas apresentado dentro do referido prazo,
0 mesmo presumir-se-a aceito, constituindo-se direito exigivel, liquido e certo. Entende-
se por reestruturacdo das condi¢des dos CRA os eventos relacionados a: (A) alteragdo (i)
das garantias, (ii) prazos de pagamento e remuneracao e (iii) condi¢des relacionadas ao
vencimento antecipado, bem como validagdo; (B) de assembleias gerais presenciais ou
virtuais e aditamentos aos documentos da operacdo. Os eventos relacionados a
amortizacdo dos CRA ndo sdo considerados reestruturacdo dos CRA. No caso de
celebragdo de aditamentos aos Documentos da Operagdo, serdo devidas ao Agente
Fiduciario, adicionalmente, o valor de R$ 581 ,00 (quinhentos e oitenta e um reais) por
hora-homem de trabalho dedicado a tais alteragdes.

10.4.2 A remuneracao nao inclui as despesas que sejam consideradas necessarias
ao exercicio da funcdo do Agente Fiduciario, tais como, exemplificativamente,
publicagdes em geral (exemplos: edital de convocagdo de Assembleia Geral de
Titulares dos CRA, ata da Assembleia Geral de Titulares dos CRA, anuncio
comunicando que o relatério anual do Agente Fiduciario encontra-se a disposi¢ao
etc.), notificagdes, extracao de certidoes, despesas com viagens e estadias, contatos
telefonicos, transportes e alimentagao de seus agentes, contratacao de especialistas,
tais como auditoria elou fiscalizag¢@o, entre outros, ou assessoria legal ao Agente
Fiduciério, bem como custas e despesas cartorarias relacionadas aos termos de
quitacdo e acompanhamento das Garantias, necessarias ao exercicio da funcao do
Agente Fiducidrio, as quais serdo cobertas pelo Patrimdnio Separado, observando-
se que a Emitente sera, sempre que possivel, comunicada sobre tais despesas,
previamente e por escrito.

10.4.3 Caso a Emitente atrase o pagamento de quaisquer das remuneragdes previstas no
item 10.4 e no item 10.4.1, acima, estard sujeita a multa moratéria de 2% (dois por cento)
sobre o valor do débito, bem como a juros moratorios de 1% (um por cento) ao més,
ficando o valor do débito em atraso sujeito ao reajuste pelo mesmo indice de reajuste dos
CRA, adotando-se, ainda, os mesmos critérios de substitui¢ao desse indice, o qual incidira
desde a data de mora até a data de efetivo pagamento, calculado pro rata die, se necessario.
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10.4.4 As parcelas referidas acima serdo atualizadas pelo IPCA/IBGE ou na sua
falta, pelo mesmo indice que vier a substitui-lo, a partir da data base acima até as
datas de pagamento de cada parcela, calculadas pro rata die se necessario.

10.4.5 A remuneragao definida no item 10.4 ¢ no item 10.4.1, acima, sera devida mesmo
ap6s o vencimento dos CRA, caso o Agente Fiduciario ainda esteja atuando na cobranca
de inadimpléncias ndo sanadas, remuneracdo esta que sera calculada e devida
proporcionalmente aos meses de atuacao do Agente Fiduciario.

10.4.6 As remuneragdes serdo acrescidas dos seguintes impostos: ISS (imposto sobre
servigos de qualquer natureza), PIS (Contribuicdo ao Programa de Integracdo Social),
CSLL (Contribuicdo Social sobre o Lucro Liquido), COFINS (Contribui¢do para o
Financiamento da Seguridade Social), IRRF (Imposto de Renda Retido na Fonte) ¢ bem
como quaisquer outros impostos que venham a incidir sobre a remuneracao Agente ';J/
Fiduciario, nas aliquotas vigentes nas datas de cada pagamento. 23

10.4.7 Todas as despesas decorrentes de procedimentos legais, inclusive as
administrativas, em que o Agente Fiduciario venha a incorrer para resguardar

° N
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interesses dos investidores deverdo ser, sempre que possivel, previamente aprovadas e
adiantadas pelos investidores e, posteriormente, conforme previsto em lei, ressarcidas pelo
Patrimonio Separado. Tais despesas a serem adiantadas pelos investidores, correspondem
a depdsitos, custas e taxas judiciarias nas agdes propostas pelo Agente Fiducidrio, enquanto
representante da comunhdo dos investidores. Os honorérios de sucumbéncia em agdes
judiciais serdao igualmente suportados pelos investidores, bem como a remuneracao do
Agente Fiduciario na hipdtese da Emitente permanecer em inadimpléncia com relagao ao
pagamento deste por um periodo superior a 30 (trinta) dias, podendo o Agente Fiduciario
solicitar garantia dos investidores para cobertura do risco de sucumbéncia.

10.5 0 Agente Fiduciario podera ser substituido nas hipoteses de auséncia ou impedimento
temporario, renincia, intervencdo, liquidagdo, faléncia ou qualquer outro caso de vacancia,
devendo ser realizada, no prazo de 30 (trinta) dias, contado da ocorréncia de qualquer desses
eventos, Assembleia Geral de Titulares dos CRA, para que seja eleito o novo agente fiduciario.

10.6 0 Agente Fiduciario podera ser destituido:

a)  pela CVM, nos termos da legislagdo em vigor;
b)  pelo voto de 2/3 (dois ter¢os) dos titulares dos CRA em circulagdo, em
Assembleia Geral de Titulares dos CRA;

c) por deliberacdo em Assembleia Geral de Titulares dos CRA, na hipotese de
descumprimento dos deveres previstos no artigo 13 da Lei n°9.514/97; ¢

d)  nas hipdteses de descumprimento das incumbéncias mencionadas no item
10.3, acima.

10.7 0 agente fiduciario eleito em substitui¢do do Agente Fiduciario destituido nos termos do
item 10.6, acima, assumird integralmente os deveres, atribui¢des e responsabilidades constantes
da legislacao aplicavel e deste Termo.

10.8 A substituicdo do Agente Fiduciario em carater permanente devera ser objeto de
aditamento ao presente Termo.

10.9 Os titulares dos CRA poderdo nomear substituto provisorio nos casos de vacancia po r
meio de voto da maioria absoluta destes.
N\

10.100 Agente Fiduciario ndo emitird qualquer tipo de opinido ou fard qualquer juizo sobre a
orientagdo acerca de qualquer fato da emissao que seja de competéncia de definicdo pelos
titulares dos CRA, comprometendo-se tdo somente a agir em conformidade com as instrugdes
que lhe forem transmitidas pelos titulares dos CRA. Neste sentido, o Agente Fiduciario ndo
possui qualquer responsabilidade sobre o resultado ou sobre os efeitos juridicos decorrentes do
estrito cumprimento das orientacdes dos titulares dos CRA a ele transmitidas conforme definidas
pelos titulares dos CRA e reproduzidas perante a Emitente, independentemente de eventuais
prejuizos que venham a ser causados em decorréncia disto aos titulares dos CRA ou a Emitente.
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A atuacdo do Agente Fiducidrio limita-se ao escopo da Instruc¢do CVM n ° 583, e dos artigos
aplicaveis da Lei n° 6.404/1976, estando este isento, sob qualquer forma ou pretexto, de qualquer
responsabilidade adicional que ndo tenha decorrido da legislacdo aplicavel.

10.11 Sem prejuizo do dever de diligéncia do Agente Fiducidrio, o Agente Fiduciario assumira
que os documentos originais ou copias autenticadas de documentos encaminhados pela Emitente
ou por terceiros a seu pedido ndo foram objeto de fraude ou adulteracdo. Nao serd ainda, sob
qualquer hipodtese, responsavel pela elaboracdo de documentos societdrios da Emitente, que
permanecerdo sob obrigacao legal e regulamentar da Emitente elaboréa-los, nos termos da
legislagdo aplicavel.

10.120s atos ou manifestagdes por parte do Agente Fiducidrio, que criarem responsabilidade para
os titulares dos CRA elou exonerarem terceiros de obrigacdes para com eles, bem como aqueles
relacionados ao devido cumprimento das obriga¢des assumidas neste instrumento, somente serdo
validos quando previamente assim deliberado pelos titulares dos CRA reunidos em Assembleia
Geral de Titulares dos CRA.

CLAUSULA DECIMA PRIMEIRA - LIQUIDACAO DO PATRIMONIO
SEPARADO

11.1 Caso seja verificada: (i) a insolvéncia da Emitente, com relacao as obrigagdes assumidas
nesta operacao; ou, ainda (i1) qualquer uma das hipdteses previstas no item 11.4, abaixo, o Agente
Fiduciério, conforme disposto no item 10 3, acima, devera assumir imediatamente e de forma
transitoria a administragdo do Patrimonio Separado constituido pelos Créditos do Agronegdcio e
suas Garantias, ou promover a liquidacdo do Patrimonio Separado, na hipotese em que a
Assembleia Geral de Titulares dos CRA venha a deliber sobre tal liquidacao ou pela "/
transferéncia para outra securitizadora.

11.2 Em até 5 (cinco) dias a contar do inicio da administracao, pelo Agente Fiduciario,
do Patrimonio Separado, devera ser convocada uma Assembleia Geral de Titulares dos
CRA, na forma estabelecida na Clausula Décima Segunda, abaixo, e na Lei n°9.514/97.

11.3 A Assembleia Geral de Titulares dos CRA devera deliberar pela liquidagao do Patrimonio
Separado, ou pela continuidade de sua administracdo por nova securitizadora, fixando, neste
caso, a remuneracao deste ultimo, bem como as condi¢des de sua viabilidade econdmico-
financeira.

11.4 Além da hipdtese de insolvéncia da Emitente com relacdo as obrigagdes assumidas
nesta operacao, a critério da Assembleia Geral de Titulares dos CRA, a ocorréncia de
qualquer um dos eventos abaixo podera ensejar a assuncdo da administracdo do
Patrimdnio Separado pelo Agente Fiduciario, para liquida-lo ou ndo conforme itens 11.1
a 11.3, acima.

a)  pedido de recuperagdo judicial, extrajudicial ou decretagdo de faléncia da Emitente;
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b) inadimplemento ou mora, pela Emitente, de qualquer das obrigagdes ndo
pecunidrias previstas neste Termo, sendo que, nessa hipotese, a liquidagdo do Patrimonio
Separado podera ocorrer desde que tal inadimplemento ou mora perdure por mais de 30
(trinta) dias, contados da notificagdo formal realizada pelo Agente Fiducidrio; ou

c) inadimplemento ou mora, pela Emitente, por culpa ou dolo desta, de qualquer das
obrigacdes pecunidrias previstas neste Termo, sendo que, nessa hipotese, a liquidagdo do
Patrimonio Separado podera ocorrer na data do inadimplemento.

I1.4.1 A Emitente devera comunicar o Agente Fiducidrio em até 2 (dois) dias tteis acerca
da ocorréncia de qualquer dos eventos indicados no item 11.4. acima.

CLAUSULA DECIMA SEGUNDA - ASSEMBLEIA GERAL DE
TITULARES DOS CRA

12.1 As Assembleias Gerais de Titulares dos CRA que tiverem por objeto deliberar sobre
matérias de interesse dos titulares dos CRA, ou que afetem, direta ou indiretamente, os direitos
dos titulares dos CRA, somente serdo convocadas e as matérias discutidas nessas assembleias
somente serdo deliberadas pelos titulares dos CRA, de acordo com os quoérun e demais
disposicdes previstos nesta clausula décima segunda, sendo que as deliberagdes tomadas pelos
titulares dos CRA nas referidas assembleias obrigarao a todos os titulares dos CRA, em carater
irrevogavel e irretratavel, para todos os fins e efeitos de direito, independentemente de terem
comparecido a Assembleia Geral de Titulares dos CRA ou do voto proferido na respectiva
assembleia.

12.2 Respeitado o disposto no item 12.1 acima, os titulares dos CRA poderao, a qualquer tempo,
reunir-se em Assembleia Geral de Titulares dos CRA, a fim de deliberarem sobre matérias de
interesse dos titulares dos CRA.

12.3 A Assembleia Geral de Titulares dos CRA podera ser convocada:

a) pelo Agente Fiducidrio;

b) pela CVM;

C) pela Emitente; ou

d) por titulares dos CRA que representem, no minimo, 10% (dez por cento) dos CRA

em circulagao, excluidos, para os fins deste quérum, os CRA que ndo possuirem o direito de
voto conforme item 12.1 e seu subitens, acima.

12.4  Aplicar-se-a subsidiariamente a Assembleia Geral de Titulares dos CRA, no que couber,
o disposto na Lei n°9.514/97, bem como o disposto na Lei n ©6.404/76, conforme posteriormente
alterada, a respeito das assembleias gerais de acionistas.

12.5 A convocag¢ao da Assembleia Geral de Titulares dos CRA far-se-a mediante edital
publicado 3 (trés) vezes, com antecedéncia de 20 (vinte) dias em primeira convocagao e
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com antecedéncia minima de 8 (oito) dias em segunda convocagdo, nos termos do item
7.1 acima, sendo que instalar-se-4, em primeira convocacao, com a presenga do(s)
titular(es) que representem, pelo menos, 2/3 (dois ter¢os) dos CRA em circulacdo e, em
segunda convocagao, com qualquer namero.

12.6 A presidéncia da Assembleia Geral de Titulares dos CRA caberd, de acordo com
quem a tenha convocado, respectivamente:

a) ao Diretor-Presidente ou Diretor de Relacdes com Investidores da Emitente; ou
b) ao Agente Fiduciario; ou ainda
C) ao titular de CRA eleito pelos titulares dos CRA presentes que possuirem direito de

voto conforme item 12.1 acima.

12.7Sem prejuizo do disposto no item 12.9, abaixo, a Emitente, o Agente Fiduciario elou os
titulares dos CRAI poderdo convocar representantes da Emitente, ou quaisquer terceiros,

A\
7\ \\
para participar das Assembleias Gerais de Titulares dos CRA, sempre que a presenca de qualquer
dessas pessoas for relevante para a deliberagao da ordem do dia.

12.80 Agente Fiduciario devera comparecer a todas as Assembleias Gerais de Titulares dos
CRA e prestar aos titulares dos CRA as informagdes que lhe forem solicitadas.

12.9Para os fins deste Termo, as deliberagdes em Assembleia Geral de Titulares dos CRA serdo
tomadas por titulares de CRA representando, pelo menos, 50% (cinquenta por cento) mais um
dos CRA em circulagdo, e em segunda convocacdo com qualquer numero de presentes,
observado o disposto no item 12.1, no item 12.10 e seu subitem 12.10.1, abaixo.

12.9.1Respeitado o disposto no item 12.1 acima, cada CRA correspondera a um voto,
sendo admitida a constitui¢io de mandatarios, observadas as disposicdes dos SS 1°%e 20
do artigo 126 da Lei n ©6.404/1976.

12.9.2Na ocorréncia de quaisquer das hipdteses de Vencimento Antecipado da CPRF, e
uma vez transcorrido o prazo estabelecido para a Devedora sanar o inadimplemento, a
Securitizadora devera convocar uma Assembleia Geral dos Titulares dos CRA em até 2
(dois) Dias Uteis contados de sua ciéncia sobre tal evento, para que seja deliberada a
orientagdo a ser tomada pela Cedente na qualidade de titular da CPR-F em relacao a tais
eventos. Caso, em Assembleia Geral dos Titulares de CRA que represente, no minimo,
50,00% (cinquenta por cento) mais um dos CRA votem por orientar a Cedente a
manifestar-se contrariamente ao vencimento antecipado da CPR-F, a Cedente deve adotar
a orientacdo determinada pelos titulares de CRA. Em qualquer outra hipotese, incluindo,
sem limitacdo, a ndo instalacdo da assembleia geral para manifestacdo dos Titulares de

- 34/57 -



CRA ou auséncia do quérum necessario para deliberagdo, a Cedente devera declarar o
Vencimento Antecipado da cpR _F.

12.10Sem prejuizo do disposto no item 12.1 acima, para efeito de calculo de quaisquer
dos quoruns de instalagdo elou deliberacdo da Assembleia Geral de Titulares dos CRA,
serdo excluidos os CRA que a Emitente eventualmente possua em tesouraria.

12.10.1 Também deverdao ser excluidos do calculo do quorum de deliberagao da
assembleia geral: (i) os votos em branco; (ii) os votos dados por titulares de CRA e conflito
de interesses, como aqueles emitidos pela Cedente caso seja titular de CRA;

(ii1) os votos dados pela Devedora, caso venha a figurar na qualidade de titular de

CRA
_ .\..,1
% / .

12.11As deliberacdes tomadas pelos titulares dos CRA, observados os quoruns e as disposi¢des
estabelecidos neste Termo de Securitizagdo, serdo existentes, validas e eficazes perante a
Emitente, bem como obrigarao a todos os titulares dos CRA.
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12.121ndependentemente das formalidades previstas na lei e neste Termo, serd considerada
regularmente instalada a assembleia geral dos titulares dos CRA a que comparecerem todos os
titulares dos CRA que tenham direito de voto nos termos do item 12.1 e seus subitens, acima,
sem prejuizo das disposigdes relacionadas com os quoruns de deliberacdo estabelecidos neste
Termo de Securitizagao.

12.13Sera admitida a realizagdo de Assembleias Geral de Titulares dos CRA on-line, na forma
da regulamentagdo que estiver em vigor.

CLAUSULA DECIMA TERCEIRA - DESPESAS DO
PATRIMONIO SEPARADO

13.1 Sao despesas recorrentes do Patrimdnio Separado.

a) as despesas recorrentes com o Agente Fiduciario, custodiante, escrituragdo, taxa
mensal da conta bancéria do Patrimdnio Separado;

b) as despesas recorrentes com publicagdes, transporte, alimentacdo, viagens e
estadias, necessarias ao exercicio da fungdo de Agente Fiducidrio, durante ou apds
a prestacao dos servicos, mas em razao desta, desde que, sempre que possivel,
aprovadas previamente pela Emitente;

C) as taxas e tributos recorrentes, de qualquer natureza, atualmente vigentes, que
tenham como base de calculo receitas ou resultados apurados no ambito do Patrimonio
Separado;
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d) pagamento da taxa de gestdo do Patrimdnio Separado;

€) as eventuais taxas e tributos recorrentes que, a partir da data de emissdo dos CRA,
venham a ser criados elou majorados ou que tenham sua base de calculo ou base de
incidéncia alterada, questionada ou reconhecida, de forma a representar, de /forma
absoluta ou relativa, um incremento da tributacao incidente sobre os recursos d Patrimonio
Separado, sobre os CRA elou sobre os Créditos do Agronegocio e as Garantias;

/\\\

f)  demais despesas recorrentes previstas em lei, regulamentagdo aplicavel, ou neste
Termo.

13.2 Sao Despesas Nao Recorrentes do Patrimonio Separado.

a) as despesas ndo recorrentes com a gestdo, cobranga, realizacdo, administragdo,
custddia e liquidacdo dos Créditos do Agronegécio e do Patrimdnio Separado, inclusive
as referentes a sua transferéncia para outra companhia securitizadora de créditos, na
hipdtese de o Agente Fiducidrio vir a assumir a sua administragao;

b)  as despesas ndo recorrentes com terceiros especialistas, advogados, contadores,
auditores ou fiscais, bem como as despesas com procedimentos legais, incluindo
sucumbeéncia, incorridas para resguardar os interesses dos titulares dos CRA e realizacao
dos Créditos do Agronegocio e as Garantias integrantes do Patrimdnio Separado, que
deverao ser, sempre que possivel, previamente aprovadas e pagas pelos mesmos titulares;

c) as despesas nao recorrentes com publicagdes, transporte, alimentacao,
viagens e estadias, necessarias ao exercicio da funcao de Agente Fiducidrio, durante
ou apos a prestagao dos servigos, mas em razao desta, desde que, sempre que
possivel, aprovadas previamente pela Emitente;

d) as despesas ndo recorrentes com servicer dos Créditos do Agronegécio, a ser
contratado pela Devedora;

€)as taxas e tributos ndo recorrentes, de qualquer natureza, atualmente vigentes, que
tenham como base de calculo receitas ou resultados apurados no ambito do Patrimonio
Separado;

f) as eventuais taxas e tributos ndo recorrentes que, a partir da data de emissdo dos
CRA, venham a ser criados elou majorados ou que tenham sua base de célculo ou base de
incidéncia alterada, questionada ou reconhecida, de forma a representar, de forma absoluta
ou relativa, um incremento da tributacdo incidente sobre os recursos do Patrimdnio
Separado, sobre os CRA elou sobre os Créditos do Agronegocio e as Garantias;
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g)  as perdas, danos, obrigagdes ou despesas, incluindo taxas e honorarios advocaticios
arbitrados pelo juiz, decorrentes de sentenga transitada em julgado, resultantes, direta ou
indiretamente, da Emissao, exceto se tais perdas, danos, obrigagdes ou despesas: (i) forem
resultantes de inadimplemento, dolo ou culpa por parte da Emitente ou de seus
administradores, empregados, consultores e agentes, conforme vier a ser determinado em
decisdo judicial final proferida pelo juizo competente; ou (ii) sejam de responsabilidade
da Devedora ou puderem ser a ela atribuidos como de sua responsabilidade; ou (iii) forem
resultantes de inadimplemento, dolo ou culpa por parte da Devedora ou de seus
administradores, empregados, consultores e agentes, na negociagdo do empreendimento;
e

/

h)  demais despesas ndo recorrentes previstas em lei, regulamentacao aplicavel, ou
neste Termo.

13.3Considerando-se que a responsabilidade da Emitente se limita ao Patriménio
Separado, nos termos da Lei n °9.514/97 e do item 9.6 deste Termo, caso o Patrimdnio
Separado seja insuficiente para arcar com as despesas mencionadas no item 13.1, acima,
tais despesas serdo suportadas pelos titulares dos CRA, na propor¢ao dos CRA titulados
por cada um deles.

13.40bservado o disposto nos itens 13.1 ¢ 13.2, acima, sdo de responsabilidade dos titulares dos
CRA:

a)eventuais despesas e taxas relativas & negociagio, estruturagio e custodia dos CRA ndo
compreendidas na descrigao do item 13.1 e 13.2, acima,;

b)  todos os custos e despesas incorridos para salvaguardar os direitos e prerrogativas
dos titulares dos CRA; e

c) tributos diretos e indiretos incidentes sobre o investimento em CRA, incluindo, mas
nao se limitando, aqueles mencionados no item 14.1, abaixo.

13.4.1 No caso de destituigdo da Emitente pelo Agente Fiduciario, nas condi¢des
previstas neste Termo, os recursos necessarios para cobrir as despesas com medidas
judiciais ou extrajudiciais, necessarias a salvaguarda dos direitos e prerrogativas dos
titulares dos CRA, deverdo ser, sempre que possivel, previamente aprovadas pelos
titulares dos CRA e adiantadas ao Agente Fiduciario, na propor¢ao de CRA detidos, na

R

J

data da respectiva aprovagao.

- 37/57 -



13.4.2 Em razao do disposto na alinea "b" do item 13.4, acima, as despesas a serem
incorridas pelos titulares dos CRA a Emitente na defesa dos interesses dos titulares
dos CRA deverao ser, sempre que possivel, previamente aprovadas pelos titulares
dos CRA.

CLAUSULA DECIMA QUARTA - TRATAMENTO TRIBUTARIO
APLICAVEL AOS

INVESTIDORES

14.1 Serao de responsabilidade dos titulares de CRA todos os tributos diretos e indiretos
mencionados abaixo, nos termos da Lei, ressaltando-se que os investidores nao devem considerar
unicamente as informag¢des contidas a seguir para fins de avaliar o investimento em CRA,
devendo consultar seus proprios consultores quanto a tributagdo especifica que sofrerdo
enquanto titulares de CRA:

(1) Imposto de Renda Retido na Fonte — IRRF

Como regra geral, o tratamento fiscal dispensado aos rendimentos e ganhos relativos a
certificados de recebiveis do agronegdcio ¢ o mesmo aplicado aos titulos de renda fixa.

A partir de 1 °de janeiro de 2005, a tributagiio de rendimentos destes titulos foi alterada, sendo
estabelecidas aliquotas diversas em razdo do tempo de aplicacdo dos recursos. Assim, os
rendimentos dos certificados dos recebiveis do agronegocio serdo tributados pelo IRRF as
aliquotas de (1) 22,5% quando os investimentos forem realizados com prazo de até 180 dias; (ii)
20% quando os investimentos forem realizados com prazo de 181 dias até 360 dias; (ii1) 17,5%
quando os investimentos forem realizados com prazo de 361 dias até 720 dias; e (iv) 15% quando
os investimentos forem realizados com prazo superior a 720 dias.

Nao obstante, ha regras especificas aplicaveis a cada tipo de investidor, conforme sua
qualificagdo como pessoa fisica, pessoa juridica, inclusive isenta, fundo de investimento,
institui¢ao financeira, sociedade de seguro, de previdéncia privada, de capitalizagdo, corretora
de titulos, valores mobiliarios e cambio, distribuidora de titulos e valores mobiliarios, sociedade
de arrendamento mercantil ou investidor estrangeiro.

A remuneracdo produzida por certificados de recebiveis do agronegécio detidos por investidores
pessoas fisicas a partir de 1 °de janeiro 2005, fica isenta do imposto de renda (na fonte e na declaragio

ao

I\

de ajuste anual) independentemente da data de emissdo 7~ do referido certificado. Contudo, os
ganhos de capital na alienag@o ou cessao estardo sujeitos ao IRRF conforme a regra geral aplicavel a

investidores pessoa fisica ou pessoa juridica.
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Os investidores profissionais, pessoas fisicas ou pessoas juridicas, ndo isentos terdo seus ganhos
e rendimentos tributados exclusivamente na fonte, ou seja, o imposto nao ¢ compensavel. As
entidades imunes estdo dispensadas da retengdao do imposto na fonte desde que declarem sua
condicdo a fonte pagadora. No entanto, estas entidades podem sujeitar-se a tributacdo pelo IRRF
a qualquer tempo, uma vez que a Lei n ©9.532, de 10 de dezembro de 1997, em seu artigo 12,
paragrafo 1 °, estabelece que a imunidade niio abrange os rendimentos auferidos em aplicagdes
financeiras, de renda fixa ou de renda variavel. Este dispositivo legal esta suspenso por forca de
acao direta de inconstitucionalidade movida pela Confederagao Nacional da Satde.

O IRRF suportado pelos investidores pessoas juridicas tributadas pelo lucro presumido,
arbitrado ou real ¢ considerado antecipagdo, gerando o direito & compensacdo com o IRPJ
apurado em cada periodo de apuragao.

A partir de 1 °de janeiro de 2005, sobre os rendimentos e ganhos auferidos nas aplicagdes de
recursos das provisoes, reservas técnicas ¢ fundos de planos de beneficios de entidade de
previdéncia complementar, sociedade seguradora e Fundo de Aposentadoria Programada
Individual - FAPI, bem como de seguro de vida com clausula de cobertura por sobrevivéncia,
havera dispensa de retencdo do imposto de renda incidente na fonte ou pago em separado.

Também, na hipotese de aplicag@o financeira em certificados de recebiveis do agronegocio
realizada por instituicdes financeiras, fundos de investimento, seguradoras, entidades de
previdéncia complementar abertas .com recursos nao derivados das provisoes, reservas técnicas
e fundos), sociedades de capitalizacao, corretoras e distribuidoras de titulos e valores mobiliarios
e sociedades de arrendamento mercantil, ha dispensa de retencdo na fonte e do pagamento do
imposto.

Em relagdo aos investidores residentes, domiciliados ou com sede no exterior, aplica-se, como regra
geral, o mesmo tratamento cabivel em relagdo aos rendimentos e ganhos percebidos pelos residentes
no Pais. Por sua vez, ha um regime especial de tributacdo aplicavel aos rendimentos e ganhos
auferidos pelos investidores ndo residentes cujos recursos adentrarem o pais de acordo com as normas
do Conselho Monetario Naciona (Resolugdo CMN n © 2.689, de 26 de janeiro de 2000). Nesta
hipodtese, os rendimentos auferidos por investidores estrangeiros estao sujeitos a incidéncia do imposto

da, a \

A

de renda, a aliquota de 15%, ao passo que os ganhos realizados em ambiente bursatil, como
a BM&FBOVESPA, sdo isentos de tributagdo, inclusive se estiverem adequados aos critérios da Lei
12.431/2011. Em relagdo aos investimentos oriundos de paises que ndo tributem a renda ou que a
tributem por aliquota inferior a 20%, em qualquer situacdo ha incidéncia do imposto de renda a
aliquota de 25%.

(i1) 10F:

Ainda, com relagdao aos investidores nao-residentes, o Regulamento do IOF determina que o
ingresso de recursos estrangeiros para aplicagdao nos mercados financeiro e de capitais, na forma
regulamentada pelo Conselho Monetario Nacional (Resolugdo CMN n° 4373) a aliquota do
IOF/Cambio seré igual a 0% (zero por cento), conforme alteragdo estabelecida pelo Decreto n°
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8.023/2013. Alertamos, contudo, por se tratar de imposto que exerce importante papel
extrafiscal, as aliquotas poderdo ser alteradas de forma automatica via Decreto do Poder
Executivo.

Adicionalmente, de uma maneira geral, cumpre lembrar que ha a incidéncia do IOF/Titulos ou
Valores Mobiliarios, cujo fato gerador serd a aquisi¢cdo, cessdo, resgate, repactuacdo ou
pagamento para liquidagdo de titulos e valores mobiliarios. Regra geral, para as operagdes cujo
resgate, cessao ou repactuacdo ocorra apds o periodo de 30 (trinta) dias contados da data de sua
aquisicdo, havera isen¢do do IOF/Titulos ou Valores Mobiliarios. Nao obstante, a aliquota ¢
reduzida a 0% sobre as operagdes com Certificados de Recebiveis do Agronegdcio, nos termos
do art. 32, S2° VI do Regulamento do IOF.

O valor devido do IOF/Titulos e Valores Mobiliarios, se houver, devera ser retido e recolhido
até o terceiro dia ttil subsequente ao decéndio de ocorréncia do referido pagamento.

(ii1) Contribuicao ao Programa de Integracio Social - PIS e para o Financiamento da
Sequridade Social-COFINS

As contribui¢des ao PIS e a COFINS incidem sobre o valor do faturamento mensal das pessoas
juridicas ou a elas equiparadas, considerando-se a totalidade das receitas por estas auferidas,
independentemente do tipo de atividade exercida e da classificagdo contabil adotada para tais
receitas.

Em geral, as empresas que estdo submetidas a apuracao do Imposto de Renda pelo lucr presumido

apuram o PIS/COFINS sob o regime cumulativo, nos termos da Lei 9.718/98. Ja as pessoas juridicas
1S ao

)\

A
que recolhem o Imposto de Renda pelo lucro real estdo sujeitas €@ o regime nao-cumulativo
destas contribui¢des, nos termos das Leis n°s. 10.637/02 (PIS) e 10.833/03 (COFINS). As aliquotas
de cada regime sdo, em regra, de 0,65% e 3%, no regime cumulativo e 1,65% e 7,6% no regime ndo-
cumulativo.

Em ambos os regimes de apuracdao destas contribui¢gdes, a remuneragdo conferida a titulo de
pagamento dos juros dos certificados de recebiveis agronegdcio constitui receita financeira nao
operacional, exceto para as pessoas juridicas que tenham como atividade principal a exploragao
de operagdes financeiras, como, por exemplo, as instituicdes financeiras e entidades
assemelhadas.

No caso dos investidores pessoas juridicas tributadas pelo lucro presumido, as receitas
financeiras ndo estdo sujeitas a contribui¢do ao PIS e a COFINS, face a revogacdo do paragrafo
1 °do artigo 3°da Lei n®9.718/98 pela Lei n® 11.941/2009, em decorréncia da anterior declaragio
de inconstitucionalidade do referido dispositivo pelo plenéario do Supremo Tribunal Federal —
STF.
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Para os investidores pessoas juridicas tributadas pelo lucro real, as receitas financeiras auferidas
estdo sujeitas a tributacao pelo PIS e pela COFINS a aliquota zero, nos termos do Decreto n°
5.442/2005.

E importante ressalvar que no caso das pessoas juridicas que tenham como atividade principal a
exploracao de operagdes financeiras, como, por exemplo, as instituicdes financeiras e entidades
assemelhadas, a remuneragdo conferida a titulo de pagamento dos juros dos certificados de
recebiveis agronegocio ¢ considerada, pela Receita Federal do Brasil e pela Procuradoria Geral
da Fazenda Nacional, como receita operacional dessas pessoas juridicas, estando, portanto,
sujeita a tributacdo pela contribuicao ao PIS e pela COFINS, na forma da legislacdo aplicavel a
pessoa juridica que a auferir.

Sobre os rendimentos auferidos por investidores pessoas fisicas nao ha qualquer incidéncia dos
referidos tributos.

O pagamento da contribui¢dao ao PIS e da COFINS deve ser efetuado até o vigésimo quinto dia
do més subsequente ao de aferimento da referida receita pelo Investidor em geral, ou até o u
vigésimo dia do més subsequente no caso das instituicdes financeiras e entidades g
assemelhadas.

"

CLAUSULA DECIMA QUINTA - PUBLICIDADE

15.1 Os fatos e atos relevantes de interesse dos titulares dos CRA serdo realizados mediante
publicacdo de edital no jornal em que a Emitente publica seus atos societarios.

152 As demais informagdes periddicas da Emissdo elou da Emitente serdo
disponibilizadas ao mercado, nos prazos legais elou regulamentares, através do sistema
de envio de Informagdes Periodicas e Eventuais ("IPE") da CVM.

CLAUSULA DECIMA SEXTA - DOCUMENTOS COMPROBATORIOS
16.1 a As vias originais dos Documentos Comprobatorios e deste Termo de Securitizagao
deverdo ser mantidas pelo Custodiante, que sera fiel depositario contratado, para exercer as
seguintes funcdes, entre outras: (i) receber os documentos comprobatérios dos Créditos do
Agronegdcio e realizar a verificagdo do lastro dos CRA; (ii) fazer a custodia e guarda das vias
fisicas dos documentos comprobatorios dos Créditos do Agronegdcio; e (iii) diligenciar para que
sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em perfeita ordem, os documentos
comprobatorios dos Créditos do Agronegdcio.
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CLAUSULA DECIMA SETIMA - REGISTRO DO TERMO DE
SECURITIZACAO E DO REGIME FIDUCIARIO

17.1 0 presente Termo sera registrado na Custodiante, nos termos do paragrafo tnico do art. 23
da Lein ©10.931/04.

CLAUSULA DECIMA OITAVA - DISPOSICOES GERAIS

18.1 Sempre que solicitada pelos titulares dos CRA, a Emitente lhes dara acesso aos relatérios
de gestao dos Créditos do Agronegocio vinculados pelo presente Termo, em até 15 (quinze) dias
contados da solicitagao.

18.2 Na hipotese de qualquer disposicdo do presente Termo ser julgada ilegal, ineficaz ou
invalida, prevalecerdao as demais disposi¢cdes nao afetadas por tal julgamento, comprometendo-
se as Partes a substituir a disposicao afetada por outra que, na medida do possivel, produza efeitos
semelhantes.

18.3 A Emitente e o Agente Fiduciario declaram, sob as penas da lei, que verificaram a legalidade e
auséncia de vicios da presente operagdo de securitizagdo, além da veracidade, consisténcia, correcao

AN

\

e suficiéncia das informagoes prestadas neste Termo. \

CLAUSULA DECIMA NONA - NOTIFICACOES

19.1 Todos os documentos € as comunicagdes, que deverdo ser sempre feitos por escrito, assim
como os meios fisicos que contenham documentos ou comunicagdes, a serem enviados por
qualquer das Partes nos termos deste Termo deverao ser encaminhados para enderegos indicados
no preambulo deste Termo.

19.2 As comunicagdes referentes a este Termo serdo consideradas entregues quando recebidas
sob protocolo ou com "Aviso de Recebimento" expedido pelo correio ou por telegrama, nos
enderecos acima. Salvo nos casos nos quais se prove o contrario, € pressuposto pelas Partes que
as comunicagoes feitas por meio de fax ou correio eletronico serdo consideradas recebidas na
data de seu envio, desde que seu recebimento seja confirmado através de indicativo (recibo
emitido pela maquina utilizada pelo remetente) .cabendo a Parte destinataria arcar com o 6nus
de provar eventual ndo recebimento da comunicagdo, e sujeitando-se a Parte remetente a
promover razoavel evidéncia de sua transmissao e recepcao pela Parte receptora. .

19.3 A mudanga de qualquer dos enderegos acima ou das pessoas responsaveis pelo recebimento
das comunicacdes devera ser comunicada as demais pela Parte que tiver seu endereco alterado,
bem como tiver alterada a pessoa responsavel pelo recebimento das comunicagdes, em até 2
(dois) dias contado da sua ocorréncia, sendo que todos os prejuizos decorrentes da nado
observancia do aqui disposto serdo arcados pela Parte inadimplente, observando-se que o
descumprimento da referida obriga¢do ndo configura o Evento de Vencimento Antecipado
previsto no item V.8, (iii) da CPR-F.
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CLAUSULA VIGESIMA - RISCOS

20.1 0 investimento em CRA envolve uma série de riscos que deverdo ser analisados
independentemente pelo potencial investidor. Estao descritos a seguir os riscos, ndo exaustivos,
relacionados, exclusivamente, aos CRA e a estrutura juridica da presente Emissao:

a) Direitos dos Credores da Emitente: a presente Emissdo tem como lastro Créditos do
Agronegocio, os quais constituem Patrimonio Separado do patriménio comum da
Emitente. As Leis n° 9.514/97, 10.931/04 e 11.076/04 possibilitam que os Créditos
Agronegdcio sejam segregados dos demais ativos e passivos da Emitente. entanto, como
se trata de uma legislacao recente, ainda nao ha jurisprudéncia firmada com relagcdo ao
tratamento dispensado aos demais credores da Emitente no que se refere a créditos
trabalhistas, fiscais e previdenciarios, em face do que dispde o artigo 76 da Medida
Provisoria n®2.158-35, de 24 de agosto de 2001. A Medida Provisoria n ©2.158-35, ainda
em vigor, em seu artigo 76, estabelece que "as normas que estabelecam a afetacdo ou a
separa¢do, a qualquer titulo, de patriménio de pessoa fisica ou juridica ndo produzem
efeitos com relacdo aos débitos de natureza fiscal, previdenciaria ou trabalhista, em
especial quanto as garantias e aos privilégios que lhes sdo atribuidos". Ademais, em seu
paragrafo unico, ela prevé que "desta forma permanecem respondendo pelos débitos ali
referidos a totalidade dos bens e das rendas do sujeito passivo, seu espolio ou sua massa
falida, inclusive os que tenham sido objeto de separagdo ou afetacao..

Por for¢a da norma acima citada, os Créditos do Agronegécio e os recursos dele
decorrentes, inclusive as Garantias, ndo obstante serem objeto do Patrimoénio Separado,
poderdo ser alcangados por credores fiscais, trabalhistas e previdenciarios da Emitente e,
em alguns casos, por credores trabalhistas e previdenciarios de pessoas fisicas e juridicas
pertencentes ao mesmo grupo econdmico da Emitente, tendo em vista as normas de
responsabilidade solidaria e subsididria de empresas pertencentes ao mesmo grupo
economico existentes em tais casos. Caso isso ocorra, concorrerdo os detentores destes
créditos com os detentores dos CRA, de forma privilegiada, sobre o produto de realizagao
dos Créditos do Agronegdcio, em caso de faléncia. Nesta hipotese, ¢ possivel que Créditos
do Agronegdcio ndo venham a ser suficientes para o pagamento integral dos CRA apos o
pagamento daqueles credores.

b)  Pagamento Condicionado e Descontinuidade: as fontes de recursos da Emitente para
fins de pagamento aos investidores decorrem direta ou indiretamente: (i) dos pagamentos
dos Créditos do Agronegocio; e (i) da liquidacdo das Garantias da Emissdo. Os
recebimentos oriundos das alineas acima podem ocorrer posteriormente as datas previstas
para pagamento de juros e amortizagdes dos CRA, podendo causar descontinuidade do
fluxo de caixa esperado do CRA. Apds o recebimento dos sobreditos recursos e, se for o
caso, depois de esgotados todos os meios legais cabiveis para a cobranga judicial ou
extrajudicial dos Créditos do Agronegdcio e suas Garantias, caso estes nao sejam
suficientes, a Emitente nao dispord de quaisquer outras verbas para efetuar o pagamento
de eventuais saldos, relativos aos CRA, aos investidores.
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. . . , A y . . . )
Cc) Riscos Financeiros: ha trés espécies de riscos financeiros geralment \
identificados em operacgdes de securitizagdo no mercado brasileiro: (i) riscos

nent

N

decorrentes de possiveis descompassos entre as taxas de remuneragdo de 'SCCS
ativos e passivos; (i1) risco de insuficiéncia de garantia por acumulo de \ \
atrasos ou perdas; e (iii) risco de falta de liquidez. g \

d)  Risco Tributario: este pode ser definido como o risco de perdas devido a criagdo ou
majoracao de tributos, nova interpretacao ou, ainda, interpretagcao diferente que venha a se
consolidar sobre a incidéncia de quaisquer tributos, obrigando a Emitente ou os titulares
dos CRA a novos recolhimentos, ainda que relativos a operagdes ja efetuadas.

€) Risco em Funcio da Dispensa de Registro: a oferta do CRA, distribuida nos termos
da Instrucdo CVM n°476/09, esta automaticamente dispensada de registro perante a CVM,
de forma que as informagdes prestadas pela Emitente, pelo Coordenador Lider e pelo
Agente Fiduciario ndo foram objeto de analise pela referida autarquia federal.

f)  Risco de Estrutura: A presente Emissdo tem o carater de "operagdo estruturada";
desta forma e pelas caracteristicas inerentes a este conceito, a arquitetura do modelo
financeiro, econdmico e juridico considera um conjunto de rigores e obrigacdes de parte a
parte, estipulados através de contratos publicos ou privados tendo por diretriz a legislagao
em vigor. No que tange a operagdes de CRA, em situacdes de stress, poderd haver perdas
por parte do Investidor em razdo do dispéndio de tempo e recursos para eficacia do
arcabouco contratual.

g)  Risco da Deterioracdo da Qualidade de Crédito do Patriménio Separado que Podera
Afetar a Capacidade da Emitente de Honrar suas Obrigacdes Decorrentes dos

CRA: Os CRA sdo lastreados em Créditos do Agronegocio que foram vinculados aos CRA
por meio do Termo, ao qual serd instituido o Regime Fiduciario e constituido o
Patrimonio Separado. Os Créditos do Agronegdcio representam créditos detidos pela
Emitente contra a Devedora, que compreendem atualizacdo monetaria, juros e outras
eventuais taxas de remunera¢do, penalidades e demais encargos contratuais ou legais, bem
como os respectivos acessorios. O Patrimdnio Separado constituido em favor dos titulares
dos CRA nao conta com qualquer garantia flutuante ou coobrigacdo da Emitente ou da
Cedente.

Assim, o recebimento integral e tempestivo pelos titulares dos CRA dos montantes j\;{i
devidos conforme o Termo depende do recebimento das quantias devidas em funca da :
CPR-F, no futuro, em tempo habil para o pagamento dos valores decorrentes dos CRA.

A ocorréncia de eventos que afetem a situagdo economico-financeira da Devedora, como
aqueles descritos nesta Secdo poderdo afetar negativamente a capacidade do Patrimdnio
Separado de honrar suas obrigacoes.

1

h)  Risco do Quorum de Deliberacio em Assembleia Geral de Titulares dos CRA: As
deliberagdes a serem tomadas em assembleias gerais de titulares dos CRA sao aprovadas
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respeitando os quoruns especificos estabelecidos no Termo. O titular de pequena
quantidade de CRA pode ser obrigado a acatar decisdes da maioria, ainda que se manifeste
voto desfavoravel.

1)  Baixa Liquidez no Mercado Secundério: Atualmente, o mercado secundario de
certificados de recebiveis do agronegdcio no Brasil apresenta baixa liquidez e ndo ha
nenhuma garantia de que existird, no futuro, um mercado para negociacdo dos CRA que
permita sua alienagdo pelos subscritores desses valores mobilidrios caso estes decidam
pelo desinvestimento. Dessa forma, os titulares dos CRA poderdo encontrar dificuldades
para negocid-los no mercado secundario, devendo estarem preparados para manter o
investimento nos CRA por todo o prazo da Emissao.

Adicionalmente, a Emissao foi realizada no ambito da Instrucdo CVM 476 e desta
forma os CRA ficardao bloqueados para negociacdo no mercado secundario pelo
prazo de 90 (noventa) dias da data de subscri¢ao ou aquisi¢do dos CRA pelos
titulares dos CRA.

J)Fatores Relativos a Alteracdes na Legislacio Tributaria Aplicavel aos CRA: Atualmente,
os rendimentos auferidos por pessoas fisicas residentes no pais titulares de CRA estdo
isentos de IRRF — Imposto de Renda Retido na Fonte e de declaracao de ajuste anual de
pessoas fisicas. Porém, tal tratamento tributario tem o intuito de fomentar o mercado de
CRA e pode ser alterado ao longo do tempo. Eventuais alteragdes na legislagao tributaria,
eliminando tal isengdo, criando ou elevando aliquotas do imposto de renda incidente sobre
os CRA, ou ainda a criagdo de novos tributos aplicaveis aos CRA poderdo afetar
negativamente o rendimento liquido dos CRA esperado pelos titulares dos CRA.

k)  Influéncia do Governo Federal Sobre a Economia Brasileira: O Governo brasileiro,
com o intuito, entre outros, de atingir as metas de inflacdo e fiscal, ajustar o balango de
pagamentos ou estimular o nivel de atividade, frequentemente intervém n economia
através de ajustes nas politicas monetaria e fiscal, criacdo, extingdo o alteracdo de tributos,
atuagdo no mercado cambial e mudangas regulatorias. Estas

A\

intervengdes, que sdo em sua maioria imprevisiveis, podem impactar negativamente a
Emitente, a Devedora e os ativos relacionados aos CRA, gerando assim riscos para o
desempenho financeiro dos CRA.

1)  Conjuntura Econdmica Brasileira: Os fatores macroeconémicos do Brasil, como
taxas de cambio, inflacdo, arrecadacdo e gastos do governo, atividade econdmica e taxas
de juros, oscilam constantemente de acordo com a influéncia da economia externa,
intervencdes do governo e outras decisdes tomadas pelos agentes da economia. Estas
oscilacdes podem afetar adversamente a Emitente, a Devedora e os ativos relacionados aos
CRA, gerando assim riscos para o desempenho financeiro dos CRA.
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m) Suficiéncia de Garantias: Os Créditos do Agronegocio sdo garantidos pelas
Garantias identificadas nos termos da Cldusula Oitava do presente Termo de
Securitizagdo. Em determinadas hipdteses, a Emitente podera executar as Garantias
para o pagamento dos valores devidos. Nessa hipotese, o valor obtido com a
execucao forgada das Garantias poderd nao ser suficiente para a satisfacdo das
dividas e o pagamento integral dos CRA, o que afetaria negativamente a capacidade
do Patriménio Separado de suportar as suas obrigagdes estabelecidas neste Termo
de Securitizac¢do, o que podera afetar de forma adversa e negativa os Titulares de
CRA. Ademais, o procedimento de excussao das Garantias pode nao se concretizar
no prazo desejado pelos Titulares de CRA.

n) Risco de reqistro das Garantias: Na Data de Emissdo, as Garantias estdo
constituidas, mas nao registradas, sendo que os respectivos protocolos e registros
sdo condigdes suspensivas para o pagamento do valor da cessdo no ambito do
Contrato de Cessao.

0) Demais Riscos: os CRA estio sujeitos as variagdes e condigdes dos mercados de
atuacdo do Devedor, que sdo afetados principalmente pelas condi¢des politicas e
economicas nacionais e internacionais. Os CRA também poderdo estar sujeitos a outros
riscos advindos de motivos alheios ou exdgenos, tais como moratoria, guerras, revolugoes,
mudancas nas regras aplicdveis aos CRA, alteracdo na politica econdmica, decisdes
judiciais etc.

CLAUSULA VIGESIMA PRIMEIRA - DA ARBITRAGEM

21.1 Todo litigio ou controvérsia origindrio ou decorrente do presente Termo sera regido pelas
leis brasileiras e todas as demais questdes relativas a interpretacdo e ao descumprimento
das disposicdes previstas neste Termo serdo submetidas a arbitragem, de acordo com as
regras de arbitragem para decisdo definitiva do Centro de Arbitragem e Mediacdo da
Camara de Arbitragem de Comércio Brasil — Canada ("CA-CCBC"), em procedimento a
ser administrado pela camara eleita.

21.1.1 A sentenga arbitral a ser prolatada pelo Tribunal Arbitral podera ser levada a
qualquer tribunal competente para determinar a sua execugao.

21.1.2 Caso as regras procedimentais do CA-CCBC sejam silentes acerca de qualquer
aspecto procedimental, tais regras serdo suplementadas pelas disposi¢cdes da Lei n °
9.307/1996.

21.1.3 0 Tribunal Arbitral serd formado por 3 (trés) arbitros, sendo um nomeado pela
Asembleia Geral de Titulares do CRA, o outro pela Emitente, conforme o caso, € o
terceiro pelos dois arbitros indicados pelas Partes.

21.1.4 Na hipoétese de os arbitros indicados pelas partes ndo chegarem a um consenso
quanto ao terceiro arbitro no prazo de 10 (dez) dias, contado da data de nomeacao do
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segundo arbitro, o terceiro arbitro serd indicado pelo presidente da CACCBC, no prazo
maximo de IO (dez) dias a contar da data em que se verificar o impasse.

21.2 A arbitragem seré realizada na cidade de S3o Paulo, Estado de Sao Paulo, Brasil, em
portugués, e o procedimento, assim como os documentos e as informagdes levados a arbitragem,
estardo sujeitos ao sigilo. A sentenga arbitral sera considerada final e definitiva, obrigando as
partes, as quais renunciam expressamente a qualquer recurso. Nao obstante, cada uma das partes
se reserva o direito de recorrer ao Poder Judicidrio com o objetivo de (i) assegurar a institui¢ao
da arbitragem, (i1) obter medidas cautelares de protecdo de direitos previamente a institui¢ao da
arbitragem, sendo que qualquer procedimento nes sentido ndo sera considerado como ato

de rentncia a arbitragem como o tnico meio e solug¢do de conflitos escolhido pelas Partes, s

e (ii1) executar qualquer decisdo do Tribunal Arbitral, inclusive, mas ndo exclusivamente, fe

da sentenca arbitral. nal

21.3 A parte vencida na arbitragem arcara com todas as despesas do juizo arbitral.

a
21.4 Na hipotese de execugdo deste Termo, ou ainda, na hipotese de as partes recorrerem ao
Poder Judiciario, exclusivamente nos termos estabelecidos na Clausula 20.1.5 acima, o Foro da
Comarca de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, serd o tinico competente para conhecer e dirimir

quaisquer questdes ou litigios, com renlincia expressa a qualquer outro, por mais privilegiado
que seja ou venha a ser.

E, por estarem justas e contratadas, as partes assinam o presente Termo em 03 (trés) vias de igual
teor e contetido, tudo na presenca das 2 (duas) testemunhas abaixo assinada adas//

Sao Bernardo do Campo, 24 de abril de 2017.

* * Assinaturas na proxima pagina**
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CEDULA DE PRODUTO RURAL  |DATA DE EMISSAO: 24.04.2017
FINANCEIRA Sieix
1 -EMISSORA:

RAZAO SOCIAL: FRIGORIFICO REDENTOR S.A.
CNPJ/MF: 02.165.984/0001-96

ENDERECO: Rodovia BR 163 — Cuiaba\Santarem\Gleba Braco Sul/Leste - Lote 15
Setor A

CIDADE Guaranta do Norte UF | MT | CEP| 78.520-000

2.INSTITUICAO CUSTODIANTE

RAZAO SOCIAL: VORTX DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS

LTDA

CNPJ/MF: 22.610.500/0001-8

ENDERECO: Rua Ferreira de Aratjo, n°221

COMPLEMENTO 9°andar ¢j. | CIDADE Sao SP| CEP
94 e 95 Paulo 05428000
3. TiTULO
1 (uma) CPR-F
4. CONDICOES DE EMISSAO

4.1. PRAZO REMANESCENTE | 00 Gsessenta) meses

4.2. PRAZO DE CARENCIA | 3 (trés) meses

4.3. VALOR TOTAL DOS

CREDITOS IMOBILIARIOS RS 44.538.686,48. (quarenta e quatro milhdes,

quinhentos e trinta e oito mil, seiscentos e oitenta e
seis reais € quarenta e oito centavos)

4.4. FORMA DE
ATUALIZACAO MONETARIA
Os valores serdao atualizados monetariamente
pela variacdo Mensal do indice de Precos ao
Consumidor Amplo divulgado pelo Instituto
Brasileiro de  Geografia e  Estatistica
(IPCA/IBGE),A partir da data de integralizacao, os
valores da remuneracdo da Debéntures serao
reajustados mensalmente e na mesma propor¢ao da

variacao do IPCA/IBGE, ou na impossibilidade de
sua utilizacdo, por outro indice legalmente imposto.

4.5. DATA DE VENCIMENTO: 24.04.2022
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4.6. MULTA MORATORIA 2% (dois por cento), calculado sobre o débito

atualizado pelo IPCA/IBGE.
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4.7. ENCARGOS MORATORIOS:

Juros de 1% ao més, calculado de forma pro
rata temporis.

4.8. PERIODICIDADE DE M I

PAGAMENTO e

5.GARANTIAS

5.1. AVAL Aval prestado pelos Sr. Paulo, Sra. Dirce, Sr.
José Almiro, e Agropecuaria Malp;

5.2. ALIENAC AO DE | Alienagao fiduciaria do imével inscrito no

FIDUCIARIA IMOVEL - Cartério do Sétimo Oficio de Registro de

MATRICULA 20.572 Iméveis da Quarta Circunscri¢do de
Imobiliaria Cuiaba, Estado do Mato @
Grosso, sob matricula n®20.572, celebrada
entre:
Emitente, na qualidade de Fiduciario, a
J.P.M.B., na qualidade de Fiduciante, e
Devedora, na qualidade de Anuente;

5.3. ALIENAC AO DE | Alienagao fiduciaria do imével inscrito no

FIDUC,IARIA IMOVEL - Cartorio do Sétimo Oficio de Registro de

MATRICULA 27.464

Imoéveis da Quarta Circunscrigdo Imobiliaria de
Cuiaba, Estado do Mato Grosso, sob a matricula
n °27.464, celebrada entre. a

Emitente, na qualidade de Fiducidrio, e Sao José,
na qualidade de Fiduciante, ¢ a

Devedora, na qualidade de Anuente;

5.4. CESSAO FIDUCIARIA DE
DIREITOS CREDITORIOS

Cessdao Fiduciaria de Direitos Creditorios
referentes aos recebiveis futuros decorrentes da
comercializados de couros, carmne de bovino
resfriada ou congelada, com ou sem 0sso0, 0s quais
sdo de titularidade da Devedora, celebrada entre:
a Devedora, na qualidade de Fiduciante, ¢ a
Emitente, na qualidade de

Fiduciario.

ANEXO II - TABELA DE AMORTIZACAO DOS CRA
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Data Amortizac¢do Encargos Eventos
24/05/2017
24/06/2017
24/07/2017 Incorporagdo de Juros
24/08/2017 A apurar (8,00% a.a. + IRA) Juros
24/09/2017 A apurar (8,00% a.a. Paga Juros
24/10/2017 A apurar (8,00% a.a. + IPCA) Juros
24/11/2017 A apurar ama. Juros
24/12/2017 A apurar (8,00% a.a. Pag. Juros
24/01/2018 A apurar (8,00% ama. Pag. Juros
24/02/2018 A apurar (8,00% a.a. Juros
24/03/2018 A apurar (8,00% ama. Juros
24/04/2018 A apurar (8,00% a.a. + Pag. Juros
24/05/2018 2,08333% | A apurar ara. Pag. Juros + Armrtizagdo
24/06/2018 2,08333% A apurar (8,00% a.a. + IPCA) Juros + Amrtizagdo
24/07/2018 2,08333%  |Aapurar ara. Fhg. Juros + Annrtizagdo
24/08/2018 2,08333% A apurar (8,00% a.a. + Pag. Juros + Armrtizacao
24/09/2018 2,08333% A apurar (8,00% a.a. Pag. Juros + Amrtizagdo
24/10/2018 2,08333% A apurar (8,00% a.a. + Juros + Armrtizagdo
24/11/2018 2,08333% A apurar (8,00% a.a. Pag Juros + Amrtizagdo
24/12/2018 2,08333% A apurar (8,00% a.a. Juros + Armrtizagdo
24/01/2019 2,08333% A apurar (8,00% asa. Juros + Armrtizacdo
24/02/2019 2,08333% A apurar (8,00% a.a. Pag. Juros + Amrtizagdo
24/03/2019 2,08333% A apurar (8,00% a.a. + IPCA) %g. Juros + Amrtizagio
24/04/2019 2,08333% A apurar (8,00% a.a. + IPCA) Juros + Amortizagio
24/05/2019 2,08333% |/ apurar a.a. Pag Juros + Amrtizagdo
24/06/2019 2,08333% A apurar (8,00% a.a. Juros + Armrtizagdo
24/07/2019 2,08333% A apurar (8,00% a.a. Pag. Juros + Amrtizagdo
24/08/2019 2,08333% A apurar (8,00% a.a. Juros + Armrtizago
24/09/2019 2,08333% A apurar (8,00% a.a. Juros + Amrtizagio
24/10/2019 2,08333% A apurar (8,00% a.a. Juros + Armrtizacdo
24/11/2019 2,08333% A apurar (8,00% a.a. Juros + Armrtizagdo
24/12/2019 2,08333% A apurar (8,00% a.a. + IFu) Pag. Juros + Arrnrtizagdo

RESTANTE DESTA PAGINA FOI INTENCIONALMENTE DEIXADO EM BRANC
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TABELA DE AMORTIZACAO DOS CRA
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Data | Amortizacdo Encargos Eventos
24/01/2020 2,08333% A apurar (8,00% a.a_ f%g. Juros + Armrtizagdo
24/02/2020 2,08333% A apurar (8,00% a.a. Pag. Juros + Armrtizagdo
24/03/2020 2,08333% A apurar (8,00% a.a. Pag Juros + Amrtizagdo
24/04/2020 2,08333% A apurar (8,00% a.a. Pag. Juros + Armrtizagdo
24/05/2020 2,08333% A apurar (8,00% a.a. Pag Juros + Annrtizagio
24/06/2020 2,08333% A apurar (8,00% a.a. + Juros + Amrtizagdo
24/07/2020 2,08333% A apurar (8,00% ara. Pag. Juros + Amrtizagdo
24/08/2020 2,08333% A apurar aa. Paga Juros + Amrtizagdo
24/09/2020 2,08333% A apurar (8,00% a.a. Pag Juros + Armrtizagdo
24/10/2020 2,08333% A apurar (8,00% a.a. Juros + Annrtizagdo
24/11/2020 2,08333% A apurar (8,00% ama. Juros + Amrtizagdo
24/12/2020 2,08333% A apurar (8,00% a.a. Juros + Armrtizac¢do
24/01/2021 2,08333% A apurar asa. Paga Juros + Annrtizacao
24/02/2021 2,08333% A apurar (8,00% a.a. Juros + Annrtizagdo
24/03/2021 2,08333% A apurar (8,00% asa. Pag Juros + Amrtizagio
24/04/2021 2,08333% A apurar (8,00% a.a. + IPCA) Juros + Armrtizacgdo
24/05/2021 2,08333% A apurar (8,00% a.a. + IPCA) Juros + Amrtizagdo
24/06/2021 2,08333% A apurar (8,00% a.a. + Juros + Amrtizagdo
24/07/2021 2,08333% A apurar (8,00% a.a. + IPCA) |  Pag. Juros + Armrtizacdo
24/08/2021 2,08333% A apurar (8,00% a.a. Pag. Juros + Annrtizagio
24/09/2021 2,08333% A apurar (8,00% a.a. Pag. Juros + Armrtizacao
24/10/2021 2,08333% A apurar (8,00% a.a. zg. Juros + Amrtizagdo
24/1112021 2,08333% A apurar (8,00% a.a. + IPCA) Juros + Armrtizagdo
24/12/2021 2,08333% A apurar (8,00% a.a. + IPCA) Juros + Armrtizagdo
24/01/2022 2,08333% A apurar (8,00% a.a Juros + Amrtizagéo
24/02/2022 2,08333% A apurar (8,00% a.a. Juros + Amrtizagdo
24/03/2022 2,08333% A apurar (8,00% a.a. Juros + Amrtizagdo
24/04/2022 2,08333% A apurar (8,00% a.a. Juros + Amrtizacdo
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VORTX DISTRIBUIDORA DE TI{TULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA, na qualidade
de agente fiduciario dos Certificados de Recebiveis do Agronegocio da 3* Série da 1 * Emissao
("CRA" e "Emissao", respectivamente), da BSI CAPITAL SECURITIZADORA S.A.,
companhia aberta, com sede na Cidade de Sao Bernardo do Campo, Estado de Sao Paulo, na Rua
José Versolato, n ° 111, sala 2.126, Centro, CEP: 09750-730, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 1
1.257.352/0001-43, neste ato representada na forma de seu Estatuto Social, com enderego
eletronico: juridicocra@bsicapital.com.br, declara, para todos os fins e efeitos, que verificou, em
conjunto com a Emitente e com o Coordenador Lider, a legalidade e a auséncia de vicios da
operacao, além de ter agido com diligéncia para assegurar a

VRIZERALR, 3 CONSRIRNTH, § COTeean @ A SulicRneid das INRMACees Prestddds pela
Emiteate no Termo de_(ﬂSéby’-iﬁ/z ¢do de Créditos do Agronegacio da Emisséo.

7
7
1

\//Sao Paulo, 24 de abril de 2017.
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ANEXO IV- DECLARACAO DO COORDENADOR LIDER PREVISTA NO
ITEM 15 DO
ANEXO III DA INSTRUCAO CVM N° 414/2004

FRAM CAPITAL DTVM S.A., sociedade an6nima, institui¢do financeira, com sede na cidade
e estado de Sao Paulo, na Avenida Juscelino Kubitschek, n © 1.700, 2° andar, conjunto 22, Itaim
Bibi, CEP 04543-000, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 13.673.855/0001-25 ("Coordenador
Lider"), na qualidade de agente fiduciario dos Certificados de Recebiveis do Agronegocio da 3*
Série da I ? Emissao ("CRA" e "Emissdo", respectivamente), da BSI CAPITAL
SECURITIZADORA S.A., companhia aberta, com sede na Cidade de Sao Bernardo do Campo,
Estado de Sao Paulo, na Rua José Versolato, n° 111, sala 2.126, Centro, CEP 09750-730, inscrita
no CNPJ/MF sob o n° 11.257.352/0001-43, neste ato representada na forma de seu Estatuto
Social, com endereco eletronico: juridicocra@bsicapital.com.br, nos termos das Instrugdes
CVM n°476/2009 e 414/2004, declara, para todos os fins e efeitos, que verificou, em conjunto
com a Emitente e o Agente Fiduciario da Emissao, a legalidade e auséncia de vicios da operacao,
além de ter agido com diligéncia para assegurar a veracidade, consisténcia, correcao e suficiéncia
das informacgdes prestadas pela Emitente no Termo de Securitizagdo de Direitos Creditorios da
Emissdo.

Sao Paulo, 24 de abril de 2017.
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